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QUY HUU TRi TU NGUYEN 2025




THONG DIEP ,
TU TONG GIAM DOC

Sun Life Viét Nam

Kinh gtti Quy Khach hang,

N&m 2025 |a mot nam day thd thach doi véi nén kinh té toan cau, khi nhiing diéu chinh trong chinh
sach thué quan tiép tuc tai dinh hinh méi trudng kinh doanh va tao ra khéng it bién déng trén cac
thi trudng. Tai Viét Nam, nganh Bao hiém ciing budc vao giai doan chuyén minh mang tinh ban &
vdi viéc trién khai cac quy dinh m@i ctia Luat Kinh doanh Bao hiém, dat ra yéu cau cao hon khéng chi
vé tuan tha, ma con vé ddi mai trong thiét ké& va phat trién sdn phdm nham bao vé tét hon quyén Igi
ctia Khach hang.

Trong bdi canh d6, Sun Life Viét Nam van kién dinh vdi dinh hudng phat trién bén ving, l1ay Khach
hang lam trong tam va chd déng thich u’ng v8i nhitng thay déi cua thi trusng. Chung toi tap trung
nang cao chat Iu’dng g|a| phap tai chinh va dich vy, khéng chi nham dap Ung nhu cau bao vé va tich
Gy tai chinh, ma con cing cb niém tin va sy an tam lau dai cho Khach hang trong moi giai doan cta
cudc séng.
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Trong nam qua, Sun Life Viét Nam da dat dugc
nhiéu dau méc quan trong:

Vé san pham:

- Chung téi tiép tuc la don vi dan dau thi trudng

bao hiém huu tri tu nguyén tai Viét Nam, véi
téng tai san quan ly ctia Quy Huu tri Ty nguyén
vugt hon 4.483 ty VND

- Trong ndm 2025, Sun Life da ra mat 07 san

pham méi, bao gébm cac San pham Bao hiém
Lién két chung SUN — Vi Nha Minh, Bao hiém
Lién két chung SUN — Khi Chat, san pham
SUN — Vitng Hanh Trinh dem lai nhitng quyén
Igi wu viét va cac gidi phap bao hiém suic khoe
va bao vé thé hé mdi nhu Séng Chat 2.0,
Séng An 2.0, Séng Viing, Séng Chac, clng
v8i cac san pham da ludn dudc sy dén nhan
cua Khach hang nhu SUN — Tron Vui, Ta ky va
H6 trg déng phi. Sun Life tiép tuc khang dinh
cam két bao vé toan dién Khach hang va Gia
dinh Viét, giup Khach hang cha déng xay dung
nén tang tai chinh viing vang va an tam trudc
moi rui ro trong cudc séng.

Vé trai nghiém Khach hang

- Chung téi khéng ngiing déi méi quy trinh va

day manh sé héa cac dich vy, vi du nhu viéc
trién khai dich vu thanh toan ty déng phi bao
hiém dinh ky qua thé ngan hang, clung cac
phuang thdc thanh toan khéng dung tién mat.
Nhitng cai tién nay giup Khach hang thanh
toan dé dang, nhanh choéng, déng thsi mang
lai trai nghiém mugt ma han.

« V3i cam két bao vé va déng hanh cung Khach

hang qua nhiing th&i diém quan trong, Sun
Life da chi tra hon 608 ty dong quyén Igi
bao hiém cho Khach hang, ting 26% so véi
nam 2024, giup Khach hang thém an tam
trudc nhiing rui ro trong cudc séng.

Vé déng gop cho cong dong va trach nhiém
xa hoi

- Khi ngugi dan lién tiép chiu anh hudng cua

bao, |G, Sun Life da sat canh cung cdng déng
v3i sy dong gép hé trg 2.2 ty ddng théng qua
Ho6i Chir thap doé Viét Nam, thé hién cam két
khéng lay chuyén ctia Sun Life tai thj trudng
Viét Nam.

« Nam 2025 cling la nam thu 3 chung téi hgp

tac vdi Beyond Sport va Saigon Heat thuc
hién cac chuong trinh béng ré danh cho tré
em, bdi vi sy an tdm ctia Khach hang khéng
chi diing lai & sy an toan vé tai chinh ma con |a
stc khoé thé chat.

Cam két dau tu dai han vao thi truéng
Viét Nam:

+ Tinh dén cudi ndm 2025, téng tai san cla
Sun Life Viét Nam dat 19.358 ty dong, vé&i vén
diéu lé 18.434 ty déng, nam trong top 3 céng ty
bdo hiém nhan tho cé quy mé vén 18n nhat thi
trudng. Bang chu y, bién kha nang thanh toan
dat 196%, cao hon vugt bac so véi muc yéu
cau téi thiéu, cho thay nén tang tai chinh viing
manh va kha nang dap Ung day dd cac nghia vu
bdo hiém déi véi Khach hang.

- Sun Life tiép tuc khang dinh cam két dau tu
dai han tai Viét Nam thong qua viéc khéng
ngung tang von diéu lé qua cac nam. Cu thé,
vao thang 5/2025, Sun Life Viét Nam da dugc
B6 Tai chinh chap thuan tang vén diéu lé tu
17.944 ty déng I&n 18.434 ty déng, duy tri vi
tri Top 3 céng ty bao hiém nhan tho cé quy
md von diéu 1é I6n nhat thi trudng, tinh tdi
cudi nam 2025.

+ Budc sang nam 2026, Sun Life Viét Nam cam
két tiép tuc mang dén nhiéu han cac giai phap
bdo hiém nhan tho, stic khoé, huu tri, tich liy
va dau tu, nhdm dap Ung ngay cang toan dién
nhu cau bao vé va tich Gy tai chinh cta Khach
hang.

Cam dn quy Khach hang da cho phép chung toi
dugc dong hanh trén hanh trinh hudng tdi su an
toan va thinh vugng vé tai chinh. Thanh céng caa
quy khéach la thanh tuu I18n nhat cda chung téi, va
sy tin tudng ctia quy Khach hang la tai san quy gia
nhat cda chung téi.

Xin kinh chuc toan thé quy Khach hang suc khoe,
hanh phuc va thanh céng!

Tran trong,

Lay Hoon Tan
Téng Giam Déc Sun Life Viét Nam
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Tinh hinh Vimo -

tai chinh nam 2025

KINH TE Vi MO

Buc tranh vi moé Viét Nam nam 2025 ghi nhan
sy phuc hdi va tang trudng an tugng, véi GDP
cad ndm dat 8,02%, danh dau nam tang téc
hoan thanh ké hoach 5 nam 2021-2025. Tang
trudng kinh té vugt tréi cda Viéet Nam la diém
sang trong bdi canh kinh té thé gidi tiép tuc
ddi mat v8i nhiéu bién dong, dic biét la cang
thang thudng mai, chinh sach thué déi Ung cla
My. Day la muc cao nhat trong khu vuc ASEAN
va thuéc nhém tang trudng hang dau thé gidi.
Nén kinh té tang trudng nhd ndi luc manh mé
v8i nhu cau tiéu dung cai thién manh, hoat
déng dau tu ca tu nhan va dau tu céng déu tang
trudng tich cuc. DU gdp nhiéu khé khan bdi cac
chinh sach thué quan déi ing ctia My, xuat khau
nadm 2025 van dat ky luc nhd déng luc t nhom
doanh nghiép FDI v&i cac mat hang xuat khau
gia tri cao khéng phai chiu cac s3c thué riéng
|& khac khién muc thué téng hgp thap hon.

Dich vu van la nhém déng gép nhiéu nhat vao
gia tri tdng thém cua nén kinh té&, trén 51,1%.
Theo Cuc Théng ké, gia tri tang thém khu vuc
nay dat 8,62% so vdi nam trudc. Trong khi do,
coéng nghiép va xay dung tang 8,95%, gop
43,6% vao gia tri tang thém cua nén kinh té.
Con néng, lam nghiép va thdy sdn déng goép
5,3% vao tang trudng.

Tinh chung c& ndm 2025, chi sé IIP da tang
9,23% nhg nhiéu nganh céng nghiép nang nhu
san xuat phuang tién van tai, san xuat kim loai
tdng trudng manh so véi mudc nén thap cua
nam 2024. Chung t6i ky vong san xuat sé tiép
tuc tang trudng tich cuc trong nhirng thang tdi
nhg khéi lugng céng viéc van doi dao cla cac
nha san xuat.
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Téng kim ngach xuat nhap khau ndm 2025 dat
hon 930 ty USD, tang 18,2% so v@i cung ky.
Hoat déng xuat khau hang hoa nam 2025 tang
17% so v&i cung ky nhd su dan dat caa nhém
hang dién tu cua cac doanh nghiép FDI trong
khi nhom doanh nghiép ndi cé mot nam kinh
doanh kém vdi 8 thang lién ti€p ting trudng
am. My tiép tuc la thi trudng xuat khau I8n
nhat cta Viét Nam bat chap nhiing rao can
thué quan trong ndm 2025. Nhitng sé liéu trén
cho thay tac déng ré rang cda thué quan lén
cac doanh nghiép néi trong khi nhém FDI gan
nhu khéng chiu anh hudng. Vé hoat déng nhap
kh&u, kim ngach nhap khau hang hoa 2025 cua
Viét Nam tang 19,4%, tudng Ung gia tri nhap
kh&u han 455 ty USD. Nhap khau tdng nhanh
hon xudt khau va chu yéu tang nhap tu liéu
san xuat cho thay trién vong tich cuc cua hoat
déng san xuat nhat |a trong giai doan Q4/2025
va nhitng thang dau ndm 2026 khi nhu céu
quéc té bat dau phuc héi va cac don hang mdi
quay trd lai. Tinh chung ca nam 2025, thang du
thuong mai cda Viét Nam dat hon 20 ty USD,
thap hon cung ky gan 5 ty USD.

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) cd nam 2025 chi tang
3,31%, dam bao dudi muc tiéu cia NHNN (dudi
4,5%). Nhom luong thuc va thuc phdm ting gia
trong nhitng thang cudi nam do tac déng cua
thién tai da khién lam phat téng thé tang téc.
Ngudc lai, gia x3ng dau én dinh gép phan giam
da tang cua chi s6. Nhin chung ca nam 2025,
gia ca nhitng nhém hang hoa chiém ty trong
I8n trong ré CPI tdng cham trong khi cac chi
phi cho dich vu céng c6 xu hudng tang nhanh
hon. Vi vay, lam phat 18i gan nhu bang lam phat
téng thé trong suét cd nam, phan anh tinh
trang gia ca tdng mang tinh chat lau dai thay vi
chi la su bién déng ngan han, tac déng tiéu cuc
tdi sic mua thyc té cla ngudi tiéu dung.

GDP cutia Viét Nam
nam 2025 dat

3,02%

muc cao nhat trong khu vuc
ASEAN va thuéc nhom tang
trudng hang dau thé gisi
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THI TRUGNG TIEN TE

Trong nam 2025, Ngan Hang Nha Nudc (NHNN)
ti€p tuc duy trinh chinh sach tién té ndi long,
dbéng thai Ung phd linh hoat vdi dién bién kinh
té thé gidi va trong nudc dé thuc thi cac chinh
sach tao diéu kién cho doanh nghiép va ngudsi
dan tiép can véon tin dung ngan hang, gép phan
thuc day téng trudng va 6n dinh kinh té vi mé.

Mat bang |ai suat dugc duy tri 8 muc thap subt
ca nam 2025. Lai suat thap da kich thich nhu
cau tin dung cda nén kinh té vdi tdng trudng
tin dung toan hé théng Ngan hang udc dat 19%
so v8i nam 2024. Tuy nhién, huy déng tién gui
ta&ng trudng cham han tin dung tuong déi nhiéu
khién cho chénh léch huy déng - cho vay ndi
rong va cac NHTM buédc phai tang lai suat huy
déng dé thu hat thém tién gui vao thai diém
cuéi ndm. Bén canh doé, NHNN ciing lién tiép
bom thanh khoan cho hé théng Ngan hang
théng qua kénh OMO dé &n dinh mat bang lai
suat. Chung t6i cho rang, ap luc tang lai suat
trén thi trudng 1 la ré rang va xu hudng nay sé
tiép dién trong ndm 2026 nhung téc dd tang
khéng dang ngai.

Mat bang lai suat lién ngan hang nam 2025 bat
tang manh so vdi nam 2024. Trong nam 2025,
céng thdng thusng mai quéc té leo thang, va
tam ly dau ce USD tang manh tai thi trudng noi
dia, gian tiép tao ap luc lén thi trudng ngoai héi
lién ngan hang. Theo dé, NHNN d3 tién hanh

ban ngoai té ky han cé huy ngang 180 ngay vdi
cung muc gia 26.550 VND/USD ba lan trong
ndm 2025 nham kim ham da tdng manh cua
USD, déng thdgi dinh hudng lai suat lién ngan
hang lén mat bang cao hon tai thang 12 khi
nang muec lai suat OMO tu 4% Ién ngudng 4,5%.
Ngoai ra, tai thang cuéi ndm, NHNN da st dung
nghiép vu hoan déi ngoai té va8i cac té chuec tin
dung ky han 14 ngay trong béi cdnh nhu cau tin
dung cho cac hoat déng san xuat - kinh doanh
phuc héi tich cuc, kéo theo tdng trudng tin
dung tang t6c manh & th&i diém cudi nam.

Ty gid ha nhiét nhanh chéng trong nhitng thang
cudi ndm chi yéu nhd Fed cat gidm lai suat,
thu hep chénh léch I3i suat gitta déng VND va
USD. Trén thj trudng tu do, ty gid giam dang
ké trong 2 thang cudi ndm, chénh léch gilta gia
mua va gia ban ciing thu hep cho thay nhu cau
USD ty do gidm. Tinh chung ca nam 2025, ty
gia VND/USD tang 3,2%. Ngan hang Nha nudc
da c6 téng cong 3 1an can thiép dé én dinh ty
gia bang cach ban USD ky han 180 ngay, c6
huy ngang & muc gia 26.550. Nhirng déng thai
can thiép cia NHNN d3a khién cho ty gia USD/
VND & cac NHTM gidm nhe hoac tang cham lai
sau mdi lan can thiép. Viéc ty gia tang lién tiép
trong 2 nam gan day ciing la mét trong nhiing
nguyén nhan quan trong khién dong vén ngoai
tu cac quy ETF rdi khaoi thi trudng chidng khoan
Viét Nam. Chung t6i ky vong VND sé mat gia
cham han trong nam 2026 khi Fed tiép tuc 16
trinh cat giam |ai suat.

Tang trudng tin dung toan hé thong
Ngan hang 2025 udc dat

No

so vdi 2024

& % SunLife
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Téng gia tri phat hanh TPDN
trong nam 2025

nghin
ty dong

tang 35% so vai 2024

THI TRUGNG TRAI PHIEU
TRAI PHIEU CHINH PHU (TPCP):

Téng gia tri TPCP phat hanh théng qua dau
thau trong nam 2025 la gan 371.500 ty dong,
tuang duang 74,3% ké hoach ca nam (500.000
ty déng). Trong ndm 2025, bén canh ky han 10
nam vdéi thanh khoadn cao, Kho bac Nha nudc
(KBNN) ciling ddy manh phat hanh ky han ngén
han 5 nam. Theo do¢, ky han trung binh gidm
nhe xuéng khoang 9,79 ndm, van trong dam
bado muc tiéu ky han trung binh ctia Chinh phu,
va dap Ung cung Ung nguén vén. Trong dé,
Khéi ngoai mua rong 6.002 ty déng trong ndm
2025, dién ra manh tai Quy 2 va tap trung tai
ky han ngan va vira (5 — 15 ndm). Tuy nhién, khéi
lugng va quy mé giao dich cua nha dau tu ngoai
khiém tén han rat nhiéu so vdi cac ndm trudc
do tai thi trusng TPCP.

Trén thi trudng thd cap, gia tri niém yét TPCP
tai thai diém cudi ndm 2025 dat 3.604.262 ty
VND, tang 18% so v&i nam 2024, trong dé giao
dich outright chiém 71% téng gia tri giao dich
toan thj trudng, con lai la giao dich repos.
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Xu hudng tang déi vdi Igi suat trai phiéu chiém
uu thé chu dao, cu thé, Igi suat da tang khoang
0,57-0,70% trong ca ndm 2025. Tai thdi diém
cudi nam 2025, 1ai suat huy déng trai phiéu cac
ky han 5 ndm, 10 nam, va 30 ndm lan lugt la
3,15%, 3,82% va 3,98%. Lgi suat thi trudng thu
cap tdng theo da tdng cua Igi suat thi trudng
sd cap. Trén thi trudng thu cép, Igi suat cua
tat ca cac ky han déu tang, trong do Igi suat
cta ky han 5 ndm, 15 ndm va 30 ndm lan lugt
dugc niém yét 8 muc 3,24%, 4,09% va 4,15%.
Xu hudng tang cta Igi sudt TPCP phan anh ap
luc 1&n ty gia héi doai, ké hoach phat hanh trai
phiéu hang ndm caa KBNN va thanh khoan eo
hep trén thi trudng lién ngan hang.

TRAI PHIEU DOANH NGHIEP (TPDN):

Nam 2025, thi trudng TPDN ghi nhan sy phuc
héi tich cuc véi téng gid tri phat hanh tang
35% so vdi ndm trudc, dat 644 nghin ty dong.
Téng du ng TPDN d3 tadng 11% so v&i cudi ndm
2025, danh dau su dao chiéu tich cuc. Mac du
vay téng quy mé thi trudng TPDN van con kha
khiém tén, 8 muc 11% GDP, thap haon dang ké
so v8i muc tiéu 20% GDP cho nam 2025 ma
chinh pha dé ra, cho thay du dia phat trién van
con rat Idn.

Theo hinh thiic phat hanh, trai phiéu phat hanh
riéng lé tiép tuc chiém uu thé v&i 91% téng gia
tri phat hanh. Dang chud y, mac du chi chiém ty
trong khiém tén, phat hanh ra céng chung ghi
nhan muc tdng trudng an tugng 52,4% so vdi
cung ky.

Ngan hang va Bat dong san tiép tuc la hai tru
cot cua thj trudng TPDN, chiém t&i 78% téng
du ng luu hanh tai thsi diém cudi ndm 2025.
Trong d¢, linh vuc ngan hang dan dau véi du
ng dat 685,5 nghin ty déng, tdng manh 27,7%
so vé&i cung ky, phan anh nhu ciu bé sung vén
dé duy tri cac ty & an toan vén va md réng
hoat déng tin dung. D3c biét, linh vuc bat dong
san ghi nhan su phuc héi dang khich 1é vgi du
ng dat 395,1 nghin ty déng, tdng 4,2% so vdi
cung ky, dao chiéu sau 3 ndm suy giam lién tiép
trudc doé do khiang hoang thanh khoan.

Du ng TPDN Iuu hanh tiép tuc tap trung manh
3 ky han ngdn va trung han, trong dé nhém ky
han 1 — 3 ndm chiém ty trong dp ddo. Thanh
khoan trén thi trudng th cdp cling dugc cai
thién dang ké vai gia tri giao dich binh quan
dat 6,1 nghin ty déng mdi ngay, tdng 28% so vdi
nam 2024, gép phan gia tang hiéu qua dinh gia
va tinh minh bach cua thi trusng.
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CHIEN LUGC PAU TU VA

PHAN BO TAI SAN

Chién lugc cta Coéng ty la dau tu vao mét danh
muc da dang nhiing tai sdn mang lai nguén thu
nhap &n dinh, cé muc an toan cao nhu trai phiéu
Chinh phu, trai phiéu doanh nghiép, tién gui
ngan hang va cac cong cu tai chinh cho thu nhap
c6 dinh khac dugc phat hanh bdi cac té churc tai

chinh cling nhu céc t6 chuc kinh té hoat déng
tai Viet Nam, phu hgp vdi cac quy dinh phap luat
hién hanh.
KET QUA HOAT BONG
QUY HUU TRI TU NGUYEN
Phan b3 tai san quy nim 2024 Trong ndm 2025, Sun Life Viét Nam cg ban duy

tri ty 1& dau tu cac loai tai san nhu trong nam
2024. Ty lé chi tra cua quy trong nam 2025 la
2% 4,18%, so v3i 4,52% nam 2024.

Phan bé tai san quy nam 2025

3%

IEN LUGC DAU TU
& KET QUA HOAT BON _—

o

S - T B Tién vatién gtfi ngan han
' ng nam 2025 B Tién gui dai han
B Trai phiéu chinh phu
Trai phiéu doanh nghiép
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Bao caotinh hinh |
hoat dong cuia _
Quy huu tri tu nguyén

Phi bdo hiém va gia tri

Qu¥ huu tri tu nguyén
trong nam 2025 |
(Ban vi tinh: triéu déng) (Don vj tinh: triéu déng)
A. Téng sé phi b.:?\o hiém nép trong nam: 533.954 Al SAN et mey Tt mey
Hgp dong baothiém nhém 533.954 dau nam cudi nam
Phan déng gdp cua ngudi st dunglao déng 450.842 .
U . I {3 i Tién tai quy - -
Phan déong gop cluia ngudi lao déng 83.112 T ,
e T v 4 ol Tién gui tai cac to chuc tin dung® 1.276.764 1.462.785
B. Nhan gia tri tai khoan bao hiém huu tri chuyén giao 320 Trai ohidu Chinh pha® 1761920 2.020.282
C. Céc khoan chi pHi lién quan 24.766 T"f‘f phf‘f“ ) '”hp ‘; T o et om
" PhiR di PR Tr?! phf’u doanh ngh!?p EE o a'nb’ |GnhG 442,000 447002
- Philbao hiém rui ro 4.834 Pf,' 'pthleT“ ;’fnt;g B o 2o T os
 Philquan Iy-hdp déng baa hiém 10.660 arthuiatdat i L ' '
Phai thu tU dau tu chiing khoan, trai phiéu 64.626 73.850

D. Tong sé phi bao hiém/dau tu vao quy huu tri tu nguyén

509.509

Béao céo tinh hinh tai san
cua Qu¥ huu tri tu nguyén

Phai thu khac - 80.351
Tai san khac - -

Tong tai san 3.851.072 4.483.167

(i) S6 du tién gui tai cac t6 chirc tin dung tai ngay 31 thang 12 ndm 2025 bao gém cac khoan tién gufi
ngan hang khéng ky han va céc khoan tién gui cé ky han. Cac khoan tién guii cé ky han thé hién cac
khoan tién guii bang Pong Viét Nam tai cac ngan hang vai thai gian ddo han tir 9 thang dén 60 thang
va lai suat tir 4,6%/ndm dén 9,7%/ndm (tai ngay 31thang 12 nam 2024: thai gian ddo han ti 6 thang
dén 60 thang va lai suat tur 4,5%/ndm dén 9,7%/nam).

(i) Thé hién cac khoadn dau tu vao trai phiéu Chinh phu véi thdi gian 1a 10 ndm, 15 ndm, 20 ndm va 30
nam; 13i suat ti 2,8%/nam dén 8,8%/nam (tai ngay 31thang 12 ndm 2024: cac khoan dau tu vao trai
phiéu Chinh pht vai thai gian la 10 nam, 15 ndm, 20 ndm va 30 nam; 13i suat tir 2,8%/ndm dén 8,8%/
ndm). Céng ty cé ké hoach nd3m git nhiing trai phiéu nay cho dén ngay déo han.

(iii) Thé hién cac khoan dau tu vao trai phiéu Doanh nghiép véi thdi gian la 1ndm, 2 ndm, 3 ndm, 4 ndm,
5 nam, 7 nam, 8 nam, 10 ndm, 15 ndm va 20 ndm; lai suat tir 5,38%/nam dén 11,0%/ndm (tai ngay 31
thang 12 nam 2024: trai phi€u doanh nghiép vdi thai han la 1 ndm, 2 ndm, 3 nam, 4 ndm, 5 nam, 7
nam, 8 ndm, 10 nam, 15 nam va 20 nam; l3i suat tir5,38%/ndm dén 12,3 %/nd3m). Cong ty ¢ ké hoach
nam gilf nhiing trai phiéu nay cho dén ngay dao han.
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(Ddn vj tinh: triéu déng)

NG PHAI TRA VA TAI SAN THUAN Taingay Tai ngay
dau nam cudi nam
Dy phong nghiép vu 3.678.228 4.281.233
Phai tra quyén Igi huu tri - -
Phai tra cac khoan phi quan ly hgp déng - -
Phai tra cac khoan phi quan ly quy - -
Phai tra cac khoan phi chuyén giao tai khoan
bao hiém huu tri - -
Phai trd Nha nudc - -
Phai tra lai - -
Phai trd hoa hong - -
Phai tra khac 172.844 201934
T6ng ng phai tra 3.851.072 4.483.167
Tai san thuan - -
Gia tri quy huu tri tu nguyén dau nam 3.851.072
Gia tri quy huu tri tu nguyén cudi ndm 4.483.167
Ty suat dau tu cta quy huu tri tu nguyén 5,80%

18 QUY HUU TRI TU NGUYEN 2025

Bao cdo thu nhap va chi phi

cua Qu¥ huu tri tu nguyén

(Bgan vi tinh: triéu déng)

NOI DUNG Nam trudc Nam nay
Thu nhap:

- TU nguén phi bao hiém 440.765 533.954
. TU i dau tu 209.582 217908
« Thu nhap khac 13.708 16.284
Téng thu nhap 664.055 768.145
Chi phi

Phi ban dau (7968) (9.272)
- Phi bdo hiém ruiro (4.402) (4.834)
« Phi quan ly hgp déng bao hiém (10.055) (10.660)
+ Phiquan ly quy (57.795) (57.808)
« Chi phi trich 1ap du phong nghiép vu (507.337) (602.685)
+ Chi khac (76.498) (82.886)
Tong chi phi (664.055) (768.145)
Chénh léch giira thu nhap va chi phi - -
Thu nhap dau tu trd cho bén mua bao hiém 151.787 160.099
Ty suat dau tu thuc té 6,29% 5,80%
Ty suat dau tu thanh toan cho bén mua bao hiém 4,52% 418% (M)

(*) Ty suat dau tu thanh toan cho bén mua bao hiém I ty suat thanh toan trung binh tinh trén toan bd
tai san cla quy. D&i véi mdi hgp ddng bao hiém cua ting chu hgp déng, néu muc I3i suat ddm bao
quy dinh tai quy tac va diéu khoan san phdm cao han ty suat thanh toan nay, muc 1ai suat dam bao

sé dugc dp dung.
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Trién vong
nam 2026

Viét Nam dat muc tiéu nam 2026
dat toc do tang trudng
kinh té hai con s0, di ciing
6n dinh vi mo, kiém soat
lam phat vaduy tri can
béng kinh té I4n.

Trién vong
thi trudng

KINH TE Vi MO

Trién vong kinh t& ndm 2026 dudc du bao sé
trd nén phuc tap han do qua trinh phuc héi va
tdng trudng thusng mai toan cau khéng déng
déu. Dy bao téc dd tang trudng sé& chiing lai
vi nén kinh té budc vao giai doan cudi cta chu
ky, trong khi hoat dong thusng mai cling nhu
dau tu tiép tuc chju &nh hudng tiéu cyc tif cang
thdng thuong mai va viéc tai co cau chudi cung
Ung trén pham vi quéc té. Nhin chung, cac ngan
hang trung uong I8n van thién vé chinh sach ndi
|dng tién té, song tién hanh mét cach can trong,
nham dua |ai suat vé muc trung tinh, vira hd trg
tdng trudng vira kiém soat lam phat.

Viéet Nam dat muc tiéu nam 2026 dat téc do
tang trudng kinh té hai con s, di cung 6n dinh
vi mo, kiém soat lam phat va duy tri can bang
kinh té I8n. DU phai déi mat v&i nguy cd suy
giam thugng mai thé gidi, Viét Nam van dudc
danh gia cao vé ndng luc chéng chiu nh& xuat
kh&u tap trung vao nhitng linh vuc phu hgp xu
hudng, ndi bat la nganh dién ti hudng Igi tir Al
va md rong thi phan tai My. Dau tu vao ha tang
tiép tuc dugc thuc day véi nhiéu dy an trong
diém day nhanh tién dé, gép phan tich cuc cho
tang trudng ndi dia.

N3m 2026 con 1a dau méc chuyén tiép quan
trong trong ké& hoach phat trién giai doan 2026
— 2030, xac lap cac muc tiéu va dinh hudng mdi
cho kinh té — xa héi; diéu nay mang lai y nghia
I8n cho trién vong trung han. Céc chinh sach
nhat quan nham day manh ting trudng giup
cling ¢b nén kinh té&, bao gdm cai cach thé ché
sau réng, md rong du dia tai khoa va duy tri
chinh sach tién té ndi Idng. Cd s3 phap ly tiép
tuc hoan thién, dau tu cong tang téc trong khi
ng cdng van & muc an toan, tao nén tang thuan
Igi cho céc bién phap kich thich néu can thiét.

Bén canh do, khu vyc nha nudc ngay cang déng
vai tro chi dao théng qua cac chinh sach mdi,
con khu vyc tu nhan dugc ky vong phat huy
tiém nang nhd maéi trudng dau tu cai thién va
ti€p can ngudn luc thuan Igi. Tiéu dung trong
nudc du kién phuc hdi tét nhd san xuat, viéc
lam va thu nhap déu c6 dau hiéu khai sac.

Vé mat ddi ngoai, Viét Nam tiép tuc phat huy
thé manh xuat khau nh& cau truc san xuat hiéu
qua, lién két chudi cung Ung sau réng va thu
hat manh dong vén FDI, tU dé giam tac dong
tiéu cuc cha thusng mai toan cau va xung dot

dia chinh tri. Nhitng yéu té nay tao ra nén tang
bén vitng cho mét trién vong kinh té lac quan
nam 2026, déng thdi ma& ra co héi nhg su dich
chuyén chudi cung Ung toan ciu va xu hudng
giam lai suat.

Chinh sach tién té cua NHNN tiép tuc uu tién
hd trg doanh nghlep va ngddl dan bang cach
nang cao kha nang ti€p can von vay, déng thdi
van dam bao chat lugng tin dung.

Ap lyc lam phat du bdo cé thé tdng trong nam
2026 nhung van trong tam kiém soat nha: (1)
thu nhép cai thién thuc day tiéu dung; (2) gia
dich vu y té, Jgido duc, dién dugc diéu chinh
ting budc dé ngan lam phat ky vong; 3) g|a
thuc pham chi tdng nhe nhg nguon cung 6n
dinh. Gia vat lieu xay dung cé thé ting do
giadi ngan dau tu céng manh va bién déng gia
nang lugng.

THI TRUONG TIEN TE

NHNN sé& diéu hanh chinh sach tién té linh hoat,
thién vé hé trg tang trudng, déng thai dam bao
thanh khoan déi dao cho hé théng ngan hang.
Chinh sach tién té nhiéu kha ndng sé dugc diéu
hanh cha déng, linh hoat va phdi hgp chat ché
vdi chinh sach tai khoa va cac chinh sach vi mé
khac, vira hé trg tdng trudng, via giltt 6n dinh
kinh t& vi mé, kiém soat lam phat va bao dam
cac can déi I18n caa nén kinh té.

NHNN dat muc tiéu tang trudng tin dung nam
2026 dy kién dat khoang 15%, déng thgi linh
hoat diéu chinh theo dién bién thuc t& nham
bdo ddm an toan hé théng ngan hang, kiém
soat lam phat va gitr vitng 6n dinh kinh té vi mé.

Mat bang lai suat dugc ky vong sé tang theo
da phat trién kinh té. Lai suat huy déng c6 thé
tang khodng 0,5 — 1% do ap luc thanh khoan va
tadng cudng huy déng vén nham thuc day tang
trudng tin dung. E)ay la xu hudng tang tu mat
bang nén thap cta lai suat huy dong. Ap luc
tdng c6 thé xuat hién nhiéu vao nua cudi nam.
L3i suat cho vay sé di ngang hodc néu cé sé chi
tadng nhe trong bdi canh Chinh pha vu tién duy
tri mat bang 1ai suat thap va thuc hién cac bién
phap hd trg linh vuc san xuat, kinh doanh, linh
vuc uu tién, cac dong luc tang trudng cua nén
kinh té theo chu trugng cda Chinh phu.

Ap luc ty gia sé khong bién dong doét bién nhu
giai doan 2024 — 2025, tuy nhién chung toi
cho rang thach thuc van sé tiép dién sang nam
2026 khi kénh can can vang lai, dac biét la cén
can thuong mai hang héa, van tiém &n nhiéu rui
ro. Trén cd sd do, ty gia USD/VND dugc dy bao
cé thé tang khoang 3 - 5% cho ca ndm 2026.
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THI TRUONG TRAI PHIEU

Thi trudng trai phiéu chinh pha

Thi trudng TPCP nam 2026 budc vao giai doan
tdng téc vé khéi lugng phat hanh dé dap ung
nhu cau vén cho ké hoach dau tu céng trung
han 2026 - 2030. Viéc trién khai déng loat
céc siéu dy an ha tang chién lugc — tiéu biéu
v8i nhitng du &n I8n nhu Pudng sat téc dé cao
Bic Nam, San bay Long Thanh giai doan 2 va
hang loat cac du an khac doi hdi mét nguon tai
chinh quy mé 18n va én dinh. Diéu nay giup cho
thi trudng TPCP budc vao mét giai doan phat
hanh sbi dong hon, dong thai phai d6i mat vdi
ap luc duy tri thanh khoan va duy tri muc Igi
suat hap dan trudc khéi lugng phat hanh du
kién van & ngudng I8n.

Thi trudng trai phiéu doanh nghiép

Thi trudng TPDN dudc ky vong sé tiép tuc
da md& réng trong nam 2026 nhd nhu cau md3
réng dau tu va tai cd cdu ng véi nhém nganh
tiép tuc tap trung cha yéu 8 Ngan hang va Bat
déng san. BDong thai, nhdm Ha tang va Nang
lugng dudc ky vong quay trd lai thi trudng. Déi
v8i Ngan hang, cac t6 churc tin dung du kién
tiép tuc ddy manh phat hanh TPDN nham bé
sung vén trung va dai han, dap Ung cac chi
tiéu an toan vén va nhu cau tang trudng tin
dung, trong bdi canh lai suat huy déng cé xu
hudng tang va ty l1&é Cho vay / Huy déng cudi
nam 2025 & muc dinh. V38i bat dong san, nhu
cau huy déng vén qua kénh TPDN trong ndm
2026 dudgc du bao duy tri 8 muc cao trong bdi
canh nguén vén tin dung ngan hang cho Bat
doéng san bi thu hep va ap lyc ddo han hién htu
(v8i khoang 123,7 nghin ty déng trai phiéu dén
han trong ndm 2026). D6i v3i Ha tang va Nang
lugng, nhu cau vén dugc ky vong tang |én theo
dinh hudng uu tién dau tu phat trién ha tang
chién lugc, tao nén tang cho tang trudng kinh
té va nang luc canh tranh quéc gia.

Lai suat du kién sé& nhich Ién khoang 0,5 dén
1% so v&i binh quan ndm 2025 do nhu cau dau
tu & ca khéi nha nudc va tu nhan cung vdi ap
luc ddo han cao han trong nam 2026.

RGi ro v8 ng can tiép tuc dudc theo déi chat
ché, dic biét ddi vdi cac doanh nghiép bat
déng san va coéng ty cé don bay tai chinh
cao khi mét lugng I8n trai phiéu sé dao han
vao nam 2026. Bén canh d¢, thi trudng cling
sé tiép tuc bi tac déng tu viéc trién khai cac
cdi cach phap ly lién quan dén hoat déng phat
hanh, giao dich va kiém soat rai ro trén thi
trudng trai phiéu.

THI TRUONG CO PHIEU

Nam 2026 du kién sé& 13 mot nam tich cuc doi
v3i thi trudng cé phiéu Viét Nam. Cac yéu t6
hé trg bao gdm trién vong kinh té tich cuc, su
phuc hdi cta thu nhap doanh nghiép va tang
trudng dau tu céng. Pang chu y, Viét Nam
dang diing trudc nhiéu co hdi nang hang quan
trong, bao géom kha nang dugc FTSE nang
hang va MSCI xem xét nang hang, tiém nang
tdng muc xép hang tin nhiém quéc gia. Nhing
yéu té nay, cung vdi cac cai cach thi trudng
vén dang dién ra, c6 thé thu hat dang ké dong
von ngoai ti nam 2026 tra di.

Vé dinh gia, VN-Index dang giao dich 8 muc
P/E du phéng ndm 2026 la 11,7 lan, tudng
dudng muc trung binh 5 nam. Tuy nhién, khi
loai trif cac c6 phiéu ngoai |, dic biét 1a nhom
Vingroup, thi trudng dang dudc dinh gia thap
hon dang ké so v8i murc trung binh 5 ndm, cho
thay tiém ndng tang trudng cua céac cé phiéu
nén tang.

M3c du vay, rai ro chinh trong nam 2026 dén
tl kha ndng tang lai suat, du kién tir 0,5 dén
1%. Trong bdi canh nay, chién lugc dau tu nén
tap trung vao cac cb phiéu co ting trudng lgi
nhuadn rd rang, ROE cai thién, nén tang tai
chinh vitng manh va dinh gid hap dan. Cac
doanh nghiép nha nudc dau nganh, véi dong
tién manh va hiéu qua hoat déng tét, ciing
| Iya chon dang can nhac, dic biét khi dugc
hudng Igi tUr cac chinh sach thidc day kinh té
nha nudc.




Cac so lieu va théng tin trinh bay trén day
dudc trich ra tu Bdo cao "Tinh hinh hoat
dong cua Quy Huu tri ty nguyén" cho nam
tai chinh két thuc ngay 31/12/2025 ca Sun
Life Viét Nam. C4c sé liéu nay da dugc Chi
nhanh Cong ty TNHH Deloitte Viét Nam
kiém toan va trinh bay y kién chap nhan
toan phan.
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binh hudng chién lugc
hoat dong cua

Quy Huu tri tu nguyén
trong nam 2026

Trén cd sé trién vong kinh té vi mé va thi trudng
tai chinh 2026, quy huu tri tu nguyén sé thuc hién
dau tu theo chién lugc sau:

DPoi véi danh muc trai phiéu: Duy tri phan bé tai san
vao trai phiéu chinh phu, d3c biét |1a trai phiéu chinh
phu dai han.

Uu tién trai phiéu doanh nghiép dugc phat hanh bai
céac cdng ty dau nganh, hoat déng kinh doanh va dong
tién 6n dinh, Igi suat hgp ly v8i mutc dé rui ro thap
hodc vua phai.

Thanh khoan: Duy tri mét lugng tién mat va tién gufi
ngan han tu 3 — 5% dé san sang cho céac cd hoi giai
ngan.
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