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4 QUY LIEN KET CHUNG 2024

THONG DIEP

TU TONG GIAM POC

Sun Life Viét Nam

Kinh gtfi Quy Khach hang,

V@i chién lugc “Gia tri mang lai cho Khach
hang”, nam 2024 la mét nam vugt trdi cda Sun
Life Viét Nam trong viéc cai tién téng thé va
déng bod vé dich vu cham séc khach hang, tu
quy trinh quan ly hgp déng bao hiém va tu van
cac giai phap tai chinh cho Khach hang, cho dén
viéc t6i uu héa quy trinh yéu ciu bdi thusng dé
mang lai cho Khach hang trai nghiém dé dang
va ddn gian han.

Nho vay, trong nam qua, Sun Life Viét Nam
da dugc Tap chi Tai chinh Quéc té (thuéc
International Finance Publications Limited cé
tru sd tai Vuang qudc Anh) vinh danh vdi giai
thudng “Céng ty Bado hiém Nhan tho c6 Dich vu
Khach hang tét nhat - Viét Nam 2024" nhd cam
két khong ngling nghi cua chung téi déi vdi su
hai long cua khach hang, cac giadi phap dich vu
sang tao va su cham séc ca nhan héa, diéu da
giup Sun Life Viét Nam néi bat trong nganh.

Ngoai ra, tinh dén 31/12/2024, Sun Life la:

Mét trong top 3 céng ty bdo hiém nhan
tho ding dau tai thi trudng bao hiém Viét
Nam vé quy mé vén diéu |é v3i s6 vén dat
17944 ty dong.

Co6 doanh thu phi bdo hiém mdi dat
hon 1177 ty déng, ding & vi tri tha 9 vé
doanh thu bao hiém va thi 5 vé doanh sé
bancassurance, tdng 4 bac vé doanh thu
bdo hiém.

Tiép tuc |a cong ty dan dau thi trudng vé
bao hiém huu tri ty nguyén tai Viét Nam,
téng tai san dang quan ly Quy huu tri tu
nguyén dat hon 3.851 ty déng vdi ty |é chi
trala 4,52%.

Lan thu 3 lién tiép dat giai thudng Great
Place To Work - Ngi lam viéc xuat sac
(2022, 2023, 2024) do t6 chic céng bé
Bang xép hang Noi lam viéc Xuat sac
trao tang.

Sun Life Viét Nam dang bao vé tai chinh
cho han 200.000 khach hang.

Chi bdi thudng va tra tién bao hiém hon
135 ty dong trong nam 2024.

Trong ndm 2025, Sun Life Viét Nam tiép tuc
khang dinh I8i cam két mang lai Igi ich cho
Khach hang théng qua céac gidi phap sang tao
va cung cap quyén tiép can rong rai va dé dang
han vai céac 18i khuyén vé stic khde va tai chinh,
déng thai van cung cap cho Khach hang nhiéu
g6i san pham khac nhau nham dap Ung tét nhat
nhu cau bao vé suc khde, tiét kiém, dau tu tai
chinh ctia nguai dan Viét Nam.

Thay mat Sun Life Viét Nam, t6i tran trong gui
I8i cdm on chan thanh dén Quy doanh nghiép,
Khach hang da déng hanh cung Sun Life trong
hanh trinh hudng dén mét tuang lai lac quan va
tudi sang.

Xin kinh chic toan thé Quy Khach hang suc
khoé, hanh phtc va thanh céng!

Tran trong,

Luc Nhon Ly
Téng giam déc Sun Life Viét Nam
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1 , 8 ty dong TOT NHAT - VIET NAM 2024
Hb trg 500 hé gia dinh bi anh hudng bgi bao Yagi
tai cac tinh phia B3c, gép phan gitp nhiing gia
dinh bi danh hudng va xay dung cudc séng 6n dinh
vdi tudng lai tugi sdang han.

s |
‘ g “w‘ Sun Life Viét Nam dugc Tap chi Tai chinh

‘H [ Quéc té (IFM) vinh danh nh& vao céc dich vu
| Khach hang xuat sac, cac giadi phap sang tao
va su cham séc ca nhan hoa.

R R
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TinhhinhVims-
tai chinh nam 2024

KINH TE Vi MO

Nam 2024, kinh té thé gidi da cé dau hiéu 6n
dinh han mac du téc dé ting trudng van chua
phuc héi vé muc trudc dai dich. Theo du bao
ctia Ngan hang thé gidi, GDP toan cau du kién
tang 2,6% trong nam 2024, cao haon so vd8i muc
2,4% cta nam 2023 nhung van thdp hon muc
trung binh giai doan 2010-2019 (3,2%). Lam
phat dang trong xu hudng gidm ma khong
gay ra su suy thoai nghiém trong tai cac nén
kinh té& cha chét, trong khi chinh sach tién
té c6 xu hudng ndi long trén dién rong. Khéi
lugng thudgng mai toan ciu udc tinh ting 2,3%
trong nam 2024, cao hon muc 1,0% cia ndm
2023 nhung van chiu ap luc ti xu hudng bao ho
thudgng mai gia tang.

Téng sa&n pham qudc noéi (GDP) cla Viét Nam
nam 2024 tang 7,1%, cao han so v8i muc tiéu
6%-6,5% do Quéc Hoi phé duyét vdi déng luc
tang trudng chu yéu dén tu khu vuc san xuat va
dich vu. Téc d6 tang trudng kinh té da cai thién
dang ké ké tir quy 2 nhd mat bang lai suat duy
tri 8 muc thap, xudt nhap khiu tang trudng tét,
tadng trudng khach du lich va cac thay déi tich
cuc vé mat phap ly da ting budc héi phuc thi
trudng bat déng san. Chi sé lam phat (CPI) binh
quan nam 2024 tang 3,6% so v8i nam 2022, dat
muc tiéu kiém soat dudi 4,5% do Quéc hoi dé
ra, chd yéu nhdg gia x&ng dau tugng déi én dinh.
Méac du vay, Viét Nam déng chiu ap luc giam
gia 5% so v&i dong D6 la My do sy manh |én cla
déng D6 la My & quy mé toan cau va cac bat én
dia chinh tri.

Khu vuc dich vu tiép tuc déng goép vai tro la
dong luc tang trudng chinh véi muc tang 7,4%,
déng gép 49% trong téng muc ting chung
cla toan nén kinh té. Ty |& that nghiép trung
binh trong dé tudi lao déng tiép tuc giam nhe
xudéng con 2,24% so v8i muc trung binh 2,28%
cta 2023 trong khi thu nhap binh quan thang
clia ngugdi lao dong tang 8,6% so vdi cung ky,
cao haon so v8i muc tang 6,9% trong nam 2023.

8 QUY LIEN KET CHUNG 2024

Bang chu y, nhém nganh dich vu luu trd va an
udng tang 12,9% nhd nhg lugng khach quéc
té phuc héi manh vao ndm 2024. Téng lugng
khach quéc té trong ndm 2024 ting 40% lén
17,6 triéu lugt khach, tudng dudng 97,6% so
vdi muc trudc dai dich, hoan thanh muc tiéu
17 dén 18 triéu lugt khach cda Chinh pha vao
nam 2024.

Khu vyc céng nghiép va xay dung tang 8,2%,
doéng goép 45% trong téng muc tdng chung cda
toan nén kinh té. Trong d6, nganh ché bién ché
tao tang trudng 9,8%, cao hon déng ké so vdi
muc tang khiém tén 3,6% trong nam 2023. Gan
50% phan nganh san xuét ché bién ché tao ghi
nhan muc tang trudng 2 chif s6 c6 thé ké dén
nhu cao su, nhya, ndi that, phudng tién van tai.
Chi s6 nha quan tri mua hang (PMI) nganh san
xuat lién tuc duy tri trén muic 50 diém v3i s6
lugng don dat hang mdi gia tang, tuy nhién chi
s6 nay da gidm xuéng dudi muc 50 trong thang
12 do lo ngai vé nhitng bat 6n va bién déng trén
thi trudng toan cau.

Kim ngach xudt nhap khdu déu ting trudng
trén 2 chir s6. Xuat khau tang trudng 14% so vdi
nam 2023 dat 405 ty USD, trong dé tat ca cac
mat hang cha luc déu tiép tuc tang. Can can
thuong mai thang du 24,8 ty USD, gidm 3,6 ty
USD so vdi ndam 2023. My tiép tuc la thj trudng
xuat khau I18n nhat cda Viét Nam vdi kim ngach
xuat khau dat 120 ty USD, ghi nhan muc thing
du thugng mai 105 ty USD. Trong khi d6, Trung
Quéc, thi trudng nhap khiu 18n nhat caa Viét
Nam, ghi nhan tham hut thudng mai 84 ty USD.

Giai ngan vén dau tu truc tiép nudc ngoai giai
ngan tang 9,4% so vdi cung ky, dat ky luc 25,4
ty USD. Trong khi d6 vén dang ky gidm nhe 3%
so v@i cung ky va duy tri 8 mudc cao, dat 38,2
ty USD. Giai ngan vén dau tu céng trong ndm
2024 dat 636 nghin ty déng, bang 93% muc
tiéu Thu tudng Chinh phu giao.

GDP cua Viét Nam
nam 2024 tang

1%

vdéi dong Iuc ting truong dén tu
khu vuc san xuat va dich vu.
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/ cac chinh sac

THI TRUdNG TIEN TE

Trong nam 2024 Ngan Hang MGC
(NHNN) tiép tuc duy trinh chinh sach tién té

,a\lexghdong thai ng phd linh hoat véi dién
bién kinh-té thé gidi va trong nudc dé thuc thi
o diéu kién cho doanh nghiép
va ngudi dan tiép can vén tin dung ngan han

phuc héi sdn xuat kinh doanh, gép phan thic
day tang trudng va én dinh kinh té vi mé. Trong
diéu /hanh 1ai suat, sau khi diéu chinh gidm
manh lai sudt vao ndm 2023, NHNN tiép tuc

gilf nguyén cac muec lai suat diéu hanh 8 muc

thap trong bSWéi suat thé gidi van neo
& muc cao, tao diéu-kién cho té chuc tin dung
giadm lai suat cho vay trén thi trudng. M3t bang
|3i sudt cho vay gidm nhe (0,96%/nam) so vdi
cudi nam 2023. Tuy nhién, lai suat huy déng da
tao day tU quy 2 nam 2024, va chiu ap luc tang |
(0,5%/ndm) tur day nhung van & muc thap han/
giai doan dich bénh, do thanh khoan'hé thong
that chat hon, do huy déng tif khach hang thap
hon muc tang trudng tin dung.

i

TangArudngtin/dung nam 2024

so vdi 20
san xuat/ ki

tap/trung yao ca/ling
{ doanlj, linh vuc 1u ti

chu dong thu‘c h|en

tang trudng-tin du N

Trudc d(en
Nha nudc
nghiép vy ban USD tu d tr ngoa' hoi cling
nhu‘ bha hanh n phleu gan han ha :




Téng gia tri phat hanh TPDN
trong nam 2024

nghin
ty dong

tang 35% so vdi cung ky.

THI TRUGNG TRAI PHIEU
TRAI PHIEU CHINH PHU:

Trong nam 2024, Kho Bac Nha Nudc (KBNN) da
phat hanh 330,4 nghin ty déng TPCP, chi hoan
thanh 83% ké& hoach ctia ndm. Mét sé yéu to
dan dén muc gidm la do ap luc phat hanh tu
KBNN gidm do téng thu ngan sach nha nudc da
vugt ké hoach cad nam. Trong ndm 2024, dong
vén dau tu nudc ngoai dé vao TPCP cé sy cai
thién, gia tri mua rong han 2.653 ty déng trong
nam, da gép phan tang thanh khoan va én dinh
thi trudng.

Trén thi trudng thu cdp, gid tri niém yét trai
phiéu Chinh phu tai thgi diém cuéi nam 2024
dat 2.221.923 ty déng, tdng 80,7% so vdi nam
2023, trong dé giao dich outright chiém 65%
téng gia tri giao dich toan thi trusng, con lai la
giao dich repos.

12 QUY LIEN KET CHUNG 2024

L&i suat trai phiéu cac ky han cé xu hudng téng
trong ndm 2024, tai th&i diém cudi ndm 2024,
|3i suat huy déng trai phiéu cac ky han 5 ndm,
10 ndm, va 30 ndm lan lugt 13 1,98%, 2,77% va
3,22%. Lgi suat thi trudng th cdp tang theo
da tang cua Igi suat thi trudng sc cap. Trén
thi trudng thu cap, Igi suat cua tat ca cac ky
han déu tang, trong dé Igi suat caa ky han 1
nam, 5 ndm va 15 ndm lan lugt dugc niém yét
3 muc 1,97%, 2,29% va 3,12%. Xu hudng tang
cla Igi suat trai phiéu Chinh pha ciing phan
anh ky vong cia nha dau tu vé mét chu ky tang
13i suat kéo dai trong tudng lai, déng thdi cho
thay nhitng lo ngai vé lam phat va ap luc 1én
ngan sach nha nudc.

TRAI PHIEU DOANH NGHIEP:

N&m 2024, thi trudng trai phiéu doanh nghiép
ghi nhan sy phuc héi tich cuc sau giai doan
bién déng 2022 - 2023. Téng gia tri phat hanh
trai phiéu doanh nghiép dat khoang 474 nghin
ty déng, tang 35% so va8i cung ky. Trong dé
linh vuc ngan hang dan dau vdi 66% téng gia
tri phat hanh, tang 56% so vgi cung ky. Nhém
doanh nghiép phi ngadn hang ghi nhan muc
tang khiém tén 3%, trong dé linh vuc bat dong
san tiép tuc suy giam. Hoat déng phat hanh
trai phiéu chu yéu tap trung vao nhu cau tai
cap vén clta doanh nghiép va duy tri cac chi
s6 an toan tai chinh ctia ngan hang, trong khi
nhu cau tai trg cho cac du an kinh doanh ma&
réng khéng nhiéu. Trong nam 2024, ciing ghi
nhan mot s6 cac té chuc tin dung phat hanh
trai phiéu xanh dé tai trg cho céac du an cé Igi
ich vé méi trudng.

Thanh khoan trén thi trudng thu cap dugc cai
thién dang ké vdi téng gia tri giao dich binh
quan hang ngay tdng gap 4 lan so vdi ndm
2023 dat trén 4 nghin ty dong. Phan I8n gia tri
giao dich dén tu trai phiéu do cac ngan hang
phat hanh.

Trai phiéu cham tra hién chiém khoang 19%
téng gia tri trai phiéu dang Iuvu hanh trén thi
trudng trong dé 64% sé trai phiéu nay da dugc
dam phan lai thgi han trd ng. Mac du ty |é trai
phi€éu cham tra/tai cd cadu van 8 muc cao, qua
trinh tai cdu trdc va gian ng da cho phép cac
doanh nghiép cé thai gian dé can déi thanh
khoan, gitp 6n dinh thi trudng trai phiéu. Sé
lugng trai phiéu c6 van dé da gidm manh tu
dinh (quy 2 nam 2023). Tinh riéng trong nam
2024, téng gia tri trai phiéu cham tra 1a 122
nghin ty déng, gidm hon 40% so vdi cung ky.

Tinh dén cuéi ndm 2024, téng du ng trai phiéu
doanh nghiép dat khoadng 1,2 triéu ty déng,
tusng dudng 11% GDP — mét ty 1&é khiém tén
so V@i cac quéc gia khac trong khu vuc nhu
Malaysia (54%), Singapore (34%), va Thai Lan
(25%). Du ng trai phiéu doanh nghiép chi chiém
8.1% téng du ng tin dung cha toan nén kinh
té, cho thay tiém ndng phat trién I18n caa thi
trudng trong dai han.
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Bao c¢do tinh hinh

hoat dong cua cac
Quy hen két chung

Bao cdo tinh hinh tai san
Quy lién két chung trong nam 2024

Phi bao hiém va gia tri
Quy lién két chung trong nam 2024

(Don vi tinh: triéu déng) (Bon vi tinh: triéu déng)
NOI DUNG SO TIEN A 3113/2003 trong s 3115/200%
Téng sb phi bao hiém nép trong ndm: 2.406.245 Tién 863 6.585 7448
Sé phi bao hiém phan bé cho quyén Igi bao hiém rui ro: 364.286 Danh muc cac khoan dau tu 3.142.022 588.097 3730119
Cac khoan chi phi lién quan: 1.086.763 - Tién gtii ky han® 829.700 261.300 1.091.000
+ Phi ban dau: 1.006.119 « Trai phiéu Chinh pha® 1.381.554 (83.186) 1.298.368
« Phi quan ly hdp déng: 80.644 - Trai phiéu doanh nghiép® 930.768 363.401 1.294.169
Téng sé phi bao hiém dau tu vao quy lién két chung: 955.195 « Chimg chiquy @ - 46.582 46.582
Thudng duy tri hgp déng: 25.044 Cac tai sdn khac 143.347 6.228 149.575
Gié tri rit hdp dng bao hiem: 497630 Téng tai san 3.286.232 600.910 3.887.142
Gia tri quy lién két chung dau nam: 3.286.232
Gia tri quy lién két chung cudi nam: 3.887.142
Ty suat dau tu cha quy lién két chung: 6,65% ] ) ) )
(i) S6 dutien gui ky han tai ngay 31thang 12 nam 2024 bao gdm cac khoan tuong duong tién va cac

16 QUY LIEN KET CHUNG 2024

(ii)

(iii)

(iv)

khoan tién gti c6 ky han bang Béng Viét Nam tai cac ngan hang vdi thai gian déo han tir 12 thang
dén 36 thang va lai suat tir 4,4%/ndm dén 9,5%/nam (tai ngay 31 thang 12 ndm 2023: thdi gian dao
han tir 4 ngay dén 36 thang 0,5%/nam dén 11,0%/nam).

Thé hién cac khoan dau tu trai phiéu Chinh pht véi thdi han 1a 15 ndm, 20 ndm va 30 ndm; |3i suat tu
2,9%/n3m dén 7.9%/nam (tai ngay 31thang 12 ndam 2023: cic khoan dau tu trai phiéu Chinh pha vdi
thai gian 1a 10 ndm, 15 ndm, 20 n3m va 30 nd3m; 13i suat ti 2,9%/nam dén 8,8%/nam). Céng ty cé ké
hoach nam gitr nhiing trai phiéu nay cho dén ngay dao han.

Thé hién cac khoan dau tu trai phi€éu Doanh nghiép vdi thai han 1a tir 1 ndm dén 20 nam; lai suat
tu 5,38%/ndm dén 12,3%/nam (tai ngay 31 thang 12 ndm 2023: cac khoan dau tu trai phi€éu doanh
nghiép v3i thai han tir 1 ndm dén 15 nam; 13i suat tir 6,2%/ndm dén 13,78%/ndm). Cong ty co6 ké
hoach ndm gilr nhiing trai phiéu nay cho dén ngay déo han.

Thé hién céac khoan dau tu vao chiing chi quy tai ngay 31 thang 12 ndm 2024 gém 1.786.600 chiing
chi (tai ngay 31thang 12 nam 2023: khong phat sinh).
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Bao céo thu nhap va chi phi
Quy lién két chung trong ndm 2024

(Ddn vj tinh: triéu déng)

CHIEN LUGC PAU TU

& KET QUA HOAT PONG

Quy lién két chung
trong nam 2024

NOI DUNG 2023 2024

Thu nhap:

- Lai tUrtién guti ky han 65.889 71.078

« L&i tu trai phiéu Chinh phu 172.369 156.179 o A . R ~

Téng thu nhap 238.258 227.257 CHIEN LUGC PAU TU KET QUA HOAT DONG
. 203 1700 VA PHAN BO TAI SAN QUY LIEN KET CHUNG

Torlg Chiphl i L 72.393 61.789 Chién lugc cha Coéng ty la dau tu vao mdét  Trong ndm 2024, Sun Life Viét Nam da tang
SlublEEee thlf nha‘p Sl 165.866 165.468 danh muc da dang nhiing tai sdn mang lai ty lé phan bé dau tu vao tién gli dai han va
* Thu nhap trén phan tién cua Cong ty - - ngudn thu nhap 6n dinh, c6 muic an toan cao  trai phiéu doanh nghiép, va giam ty lé trai
- Thu nhap trén phan tién ctia cht hgp dong bao hiém 165.866 165.468 nhu trai phi€u Chinh phu, trai phiéu doanh phiéu chinh pha so v8i nam 2023. Ty Ié chi
Thu nhap dau tu trd cho bén mua bao hiém 165.866 165.468 nghiép, tién gifi ngan hang va cac céng cu tai  trad cda quy trong ndm 2024 14 5,23%, so vdi
Ty suat dau tu thuc té (trudc phi quan ly quy dau tu) 7.78% 6,65% chinh cho thu nhap c6 dinh khac dugc phat  5,81% nam 2023.

Ty suat dau tu thanh toan cho chii hgp dong bao hiém 5,81% 523% (¥ hanh bdi cac t6 chuc tai chinh cling nhu cac

(*) Ty suat thanh toan cho bén mua bao hiém la ty suat thanh toan trung binh tinh trén toan bd tai san

cda quy. D8i véi mdi hgp ddng bao hiém clia tiing chu hgp déng, néu muc |3i suat ddm bao quy dinh

tai quy tac va diéu khoan san pham cao hon ty suat thanh toan nay, mdc lai suat dam bao sé dugc

ap dung.

t6 chuc kinh té hoat déng tai Viét Nam, phu
hgp vdi cac quy dinh phap luat hién hanh.

Phan b6 tai san quy nam 2023

7%

27% .

Phan bé tai san quy nam 2024

1% 3%

33% '

25% 29%
41% 34%
B Tién va tién gui ngén han Trai phiéu chinh phu B Céphiéu
Tién gUi dai han Trai phiéu doanh nghiép
18 G+U\? LIEN KET CHUNG 2074 | SunLife 19
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Trién vong
nam 2025

‘Viét Nam dét muc tiéu

Trién vong
thi trudng

KINH TE Vi MO

Nam 2025, kinh té toan cau dudc du bao sé
duy tri muc tang trudng thap, khoang 2,7%. Su
tdng trudng cham lai cta My va Trung Quéc sé
dugc bu ddp bai su phuc héi tai cac thi trudng
dang phat trién. Lam phat toan cau dugc ky
vong sé tiép tuc giam nhd gia hang héa ha
nhiét va tac déng tré cua cac chinh sach tién
té that chat. Nhirng rui ro I18n trong trién vong
kinh té toan ciu bao gébm cidng thing dia
chinh tri, chinh sach bao ho thuong mai gia
tadng, su bién dong trong diéu hanh kinh té va
suy giam dau tu. Trong béi canh toan cau vdi
nhiéu bién déng, Viét Nam dat muc tiéu tang
trudng GDP & muc 8% va&i déng thgi thuc day
cai cach kinh té va bé may nha nudc dé hudng
tdi nhém quéc gia cé thu nhap trung binh cao
vao nam 2030.

Chinh sach tién té ngi ldng dugc ky vong sé
ti€ép tuc dugc duy tri trong nam 2025 vdi tang
trudng tin dung muc tiéu khoang 16% nham
hd trg doanh nghiép. Dau tu céng tiép tuc
dugc day manh vdi ké hoach giai ngan tang
17% so v8i ndm 2024 nham hoan thanh cac du
an trong diém nhu cao téc Bac - Nam, san bay
Long Thanh. Nhg tinh hinh tai khéa lanh manh
v8i ng cong & muc khoadng 37% GDP, Viét Nam
van c6 du dia dé thuc day chi tiéu céng va hd
trg tang trudng. Tiéu dung trong nudc dugc
ky vong sé& tiép tuc dugc cai thién nhd moi
trusng lai suat thap dugc duy tri va cac chinh
sach kich thich kinh té. Chinh phu cling tap
trung cai thién méi trusdng kinh doanh dé thu
hut FDI chat lugng cao va hé trg doanh nghiép
ndi dia.

Méc du vay, véi dé md kinh té ngay cang 18n,
xuat khau cé thé ting cham lai do anh hudng
tU chinh sac thuong mai ca chinh quyén My va
nguy cd suy thoai. Dong Viét nam dugc du bao
sé tiép tuc mat gia khoang 3% trong nam 2025.

THI TRUGNG TIEN TE

N&m 2025, theo dinh hudng tiép tuc hd trg
nén kinh té cta Chinh Pha, NHNN van duy tri
chinh sach tién té ndi ldng va FED tiép tuc
giam lai suat. Tuy nhién, du dia cho chinh sach
tién té cla VN sé bj han ché hon so vé8i du kién
dugi ap luc cta ddéng USD manh Ién va rui ro
vé viéc My tiép tuc thuc hién cac cuéc diéu tra
vé thao tung tién té. Cung vai dé, sy phuc hoi
cla hoat déng san xuat va viéc day manh giai
ngan vén dau tu cdng trong ndm 2025 dudgc
ky vong sé& la yéu té quan trong giup thuc
day tang trudng tin dung, qua dé sé gia tang
ap lyc lén 13i suat dau vao. Tuy nhién, NHNN
da dua ra chi dao vé viéc 6n dinh |ai suat huy
déng va tiép tuc phan dau giam lai suat cho
vay. Do d¢, 13i suat huy déng dugc du bao sé di
ngang trong ntfa dau ndm 2025, va tang nhe
tl 0,5% - 1% vao ntfa cudi nam. Déi vai lai suat
cho vay tugng tu |ai sudt huy déng, mat bang
|3i suat sé di ngang va sé tdng nhe tr 0,5% -
0,7%, nhung sé& c6 doé tré tir 3 — 6 thang so vdi
|3i suat huy dong.

Vé ty gia, trudc su bién dong cta déng USD,
NHNN duy tri bién dé dao déng +/-5% va can
thiép khi can thiét dé gitr 6n dinh thi trusng
ngoai héi. Ty gia USD/VND dudgc diéu hanh
linh hoat, phu hgp vdi diéu kién thi trudng.

Sang nam 2025, NHNN dat muc tiéu dinh
hudng tang trudng tin dung dat 16%. Béng luc
tdng trudng tin dung dén sé dén ti mat bang
|3i suat thap tao luc ddy cho nhu cau vay vén
cla ca nhan va doanh nghiép.
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THI TRUONG TRAI PHIEU

Ap Iyc phat hanh TPCP trong nam 2025 du
kién sé kha cao khi B Tai chinh giao cho KBNN
huy déng 500 nghin ty déng TPCP nham thuc
déy dau tu cong dé dat dugc muc tang trudng
GDP Chinh pha dat ra la 8% - 10%. Bay la muc
chi tiéu vén TPCP rat cao, gap 1,7 1an so vdi
thuc hién ké hoach ndm 2024. Do d6, KBNN
cho biét sé tap trung phat hanh TPCP ngay tu
dau ndm va sé théong bao ké hoach huy déng
theo thang thay vi hang quy nhu trudc day. Lgi
suat trai phiéu chinh pha dudc dy doan sé di
ngang trong sau thang dau nam. Tuy nhién,
trong nfa cudi nam kha nang cao Igi suat trai
phiéu sé tang.

___f}@u? LIEN KET CHUNG 2024

Thi trudng trai phi€u doanh nghiép nhiéu kha
nang sé tiép tuc phuc héi trong nam 2025
nhd du bdo kinh té thuan Igi va tdm ly nha
dau tu cai thién. Lai suat dy kién van duy tri
& muc thap do lam phat trong tdm kiém soat
va chinh sach tién té ngi 1dng. Tuy nhién, ap
luc tU chi tiéu cong, tang trudng tin dung cao
va dién bién ty gid c6 thé kién lai suat tang
khoang 50 dén 100 diém so v3&i nam 2024.

Do trién vong kinh té toan cau con nhiéu bat
dinh va chinh sach bdo ho thudng mai cua
chinh quyén My tiém &n rui ro, cac doanh
nghiép nodi dia c6 thé sé& duy tri tdm ly than
trong, han ché ma réng dau tu san xuat. Diéu
nay khién nhu cdu tai cd cdu vén sé& van la
dong luc chinh cho hoat déng phat hanh trai
phiéu trong nam 2025.

RUi ro v8 ng can tiép tuc dudc theo ddi chat
ché&, dac biét déi vdi cac doanh nghiép bat
déng san va cong ty cé don bay tai chinh cao
khi mét lugng I8n trai phiéu sé& dado han vao
nfa sau cta nam 2025 khi ma thgi gian gian ng
trai phiéu két thuc. Nhiéu kha nang thi trudng
sé tiép tuc phan héa, véi lai suat phat hanh
phu thudc vao suc khde tai chinh va muc do
minh bach cda tiing doanh nghiép. B&n canh
do, thi trudng con chiu tac déng tu viéc trién
khai cac cai cach phap ly lién quan dén hoat
déng phat hanh, giao dich va kiém soat rai ro
trén thi trudng trai phiéu.

THI TRUONG CO PHIEU

Thi trudng ching khoan Viét Nam dudc ky
vong sé duy tri da tang trudng trong nam
2025, hé trg bai du bao kinh té thuan Igi, tang
trudng thu nhap phuc héi, dinh gia hap dan
va mdi trudng lai suat thap. Ngoai ra, nhing
nd lyc trong viéc nang hang thi trudng chiing
khoan Viét Nam tu thi trudng can bién Ién thi
trudng mai ndi trong ndm 2025 sé& tiép tuc
hd trg tam ly nha dau tu. VN-Index dang giao
dich 8 muc Gia/Lgi nhuan (P/E) du bao cho
nam 2025 vao khoang 12,5 lan, thap hon 19%
so vdi trung binh 10 nam gan day.

3 chiéu ngudc lai nhitng rdi ro ma nén kinh té
clng nhu thi trudng ching khoan Viét Nam
sé& phai déi mat la: (1) Nhitng bién dong trong
chinh sach thué quan va ngoai giao cta chinh
quyén téng théng Trump; (2) xu hudng manh
|én ctia déng USD kéo theo muic lam phat cao
hon; (3) cdng thang dia chinh trj trong khu vuc
va trén thé gidi tiép tuc tiém an nguy cd anh
hudng tiéu cuc dén tang trudng kinh té cua
cac dbi tac thusng mai va dau tu'ldn caa Viét Nam.

Trong ndm 2025, dat trong béi canh muc do
bién déng I8n cla thj trudng, chung téi cho
rang nha dau tu nén tap trung vao cac doanh
nghiép vdi vi thé kinh doanh t6t, nén tang tai
chinh vitng manh, hudng Igi tU chinh sach dau
tu cong va thuac day tdng trudng tin dung.
Céc ngan hang vdi chat lugng tai san tét, cac
doanh nghiép bat déng san khu céng nghiép,
cac doanh nghiép phat trién ha tang, vat liéu
xay dung va céng ty chung khoan la nhiing
khoan dau tu tiém nang.




2 Pinh hudng

chién lugc
hoat dong
cua cac Quy
lién két
chung trong
nam 2025

Trén cd sé trién vong kinh
té vi mod va thi trudng tai
chinh 2025, quy lién két
chung sé thuc hién dau tu
theo chién lugc sau:

<| D6i v8i danh muc cé phiéu:

0 Tim kiém cac cd hoi dau tu co
phiéu dé tao Igi nhuan dai han
cho khach hang.

o0l

Pai véi danh muc trai phiéu:
Duy tri phan bé tai san vao trai
phiéu chinh pha, dac biét I3 trai
phiéu chinh pha dai han. Uu tién
trai phiéu doanh nghiép dugc
phat hanh bagi cac céng ty dau
nganh, hoat déng kinh doanh va
dong tién 6n dinh, Igi suat hgp ly
v3i muc dé rai ro thap hodc via
phai.

— Thanh khoan: )
Duy tri mét lugng tién mat va

tién guri tu 3 — 5% dé san sang
cho cac cd hoi gidi ngan.
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SAN PHAM BAO HIEM LIEN KET DON V|

SUN - Séng Sang

Giai phap tai chinh hai trong mét
bao vé tai chinh va dau tu théng minh

Nén tang bao vé viing vang Pau tu thong minh

BAO VE Ién dén 290 lan Phi bao hiém® 5 Quy dau tu don gian, khac biét

trudc cac rui ro nghiém trong Tuy theo khau vi dau tu, mic dé chap nhan rui ro
DPAC QUYEN SUC KHOE VANG® Toan quyén diéu chinh

Tang phi bao vé, dau tu thém chat ké hoach dau tu, bao vé

Nhiéu khoan thudng hap dan,
dé nhan

Quét ma dé tham khao
théng tin san pham
(1) Tuy theo dé tudi, gidi tinh, Hé s6 S6 tién bao hiém khi tham gia
(2) Ngusi dugc bdo hiém théa quy dinh vé Sé tién bao hiém

va cac diéu kién Khach hang Suc Khée Vang theo quy dinh
tham dinh cda Sun Life Viét Nam.
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Cac giai phap
Bao hiém B6 sung

Gia tang bdo vé da tang toan dién cho ca gia dinh
v@i cac san pham bé sung

Bao hiém b6 sung Séng Chat

Giai phap cham sdc suic khde toan dién v3i Quyén Igi San sé yéu thudng
dac biét cho gia dinh 3 thé hé

Bao hiém b6 sung
Bénh Hiém Nghéo Toan Dién

Bao vé tai chinh trudc rai ro bénh hiém nghéo

Bao hiém b6 sung Ho Trg Vién Phi

Dy phong tai chinh khi nam vién

Bao hiém b6 sung
Pong Phi Bénh Hiém Ngheo

Mién déng phi bao hiém trong tugng lai néu khéng may mac bénh
hiém nghéo

Bao hiém bo sung Tu ky

Bao vé tai chinh trudc rdi ro tif vong hodc thuong tat toan bé vinh vién

Bao hiém bo6 sung Séng An

Bao vé tai chinh trudc cac rui ro tai nan

Bao hiém b6 sung Ho Trg Déng Phi

Mién déng phi bao hiém trong tuang lai khi thanh vién tru cét Tl vong
hodc Thudng tat toan bé vinh vién
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TAP DOAN

Sun Life

PUGC THANH LAP HOAT BONG TAI
PHUC VU
TAl CANADA THI TRUONG
KHACH HANG

30 QUY LIEN KET CHUNG 2024

TY PO LA MY

TONG GIA TRI TAI SAN QUAN LY(*)

1.07

QR

A
o

[t =
H Top 100 Céng ty phat trién bén viing
v nhat thé gigi
TU VAN B Thudng hiéu dugc tin nhiém nhat
~ A . N ’ N M Global100 15 nam lién tiép
NHAN VlEN( ) TAl CHINH() B Ngi lam viéc tot nhat
A’ Y 4 AN 1 4
XEP HANG SUC MANH TAI CHINH
Standard & Poor's Moody's A.M. Best DBRS
AA AA3 A+ AA
L3I NHUAN KINH DOANH cO TUC TREN CO PHIEU PHO THONG
Dan vi: triéu Bo la My baon vi: b6 la My
3.67
2.244 3,00
2.135 2155 2129
2.058
pm B2 2004 o V4
= 193 N
1,47 154 | / (Cg,
0,76 - [ S o
™m D
SN
$ o
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 g g
B <<
TY SUAT LOI NHUAN TREN VON TY LE TRA CO TUC > O
17,2% 49%
) 0) 0) Ofe

SunlLife 31



SUN LIFE VIET NAM

4{;@:@ CONG TY CUNG CAP GIAI PHAP
TOP 1 BAO HIEM NHAN THO

SAN PHAM HUU TRi TOT NHAT VIET NAM 2021

o
@ V.
TOP10 CONGTY
17'%44 BAO HIEM NHAN THO
TYDONG UY TIN NHAT VIET NAM 2021
VON DIEU LE

Qus,
" do H oa‘mg Sa

CONG TY BAO HIEM NHAN THO CcO

DICH VU KHACH HANG

TOT NHAT 2024

47

VAN PHONG KINH DOANH
& TONG PAI LY TREN TOAN QUOC

S2

gao TrUS"®

“NGI LAM VIEC XUAT SAC”

NAM 2022, 2023, 2024
DO GREAT PLACE TO WORK® TRAO TANG
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