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THONG DIEP ,
TU TONG GIAM DOC

Sun Life Viét Nam

Kinh gtti Quy Khach hang,

N3&m 2025 la mot ndm day thir thach doi v8i nén kinh té toan cau, khi nhitng diéu chinh trong chinh
sach thué quan tiép tuc tai dinh hinh méi trudng kinh doanh va tao ra khéng it bién déng trén cac
thi trudng. Tai Viét Nam, nganh Bao hiém cling budc vao giai doan chuyén minh mang tinh ban 1&
vdi viéc trién khai cac quy dinh mdi ctia Luat Kinh doanh Bao hiém, dat ra yéu cau cao hon khéng chi
vé tuan tha, ma con vé déi mdi trong thiét ké va phat trién san pham nham bao vé tét han quyén Igi
ctia Khach hang.

Trong bdi canh do, Sun Life Viét Nam van kién dinh véi dinh hudng phat trién bén viing, 1ay Khach
hang lam trong tam va chd déng thich u’ng v8i nhitng thay déi cta thi trudng. Chung toi tap trung
nang cao chat Iu’dng g|a| phap tai chinh va dich vy, khéng chi nham dap Ung nhu cau bao vé va tich
Iuy tai chinh, ma con cing cd niém tin va su an tdm lau dai cho Khach hang trong moi giai doan cua
cudc séng.

4 QUY LIEN KET CHUNG 2025

Trong nam qua, Sun Life Viét Nam da dat dugc
nhiéu dau méc quan trong:

Vé san pham:

« Chung t6i tiép tuc |a don vi dan dau thi trudng

bao hiém huu tri tu nguyén tai Viét Nam, vdi
tong tai san quan ly cia Quy Huu tri Tu' nguyén
vugt hon 4.483 ty VND

« Trong ndm 2025, Sun Life da ra mat 07 san

pham méi, bao gdom cac San pham Bao hiém
Lién két chung SUN — Vi Nha Minh, Bao hiém
Lién két chung SUN — Khi Chat, san pham
SUN - Viing Hanh Trinh dem lai nhitng quyén
IGi uu viét va cac giadi phap bao hiém suic khée
va bdo vé thé hé méi nhu Séng Chat 2.0,
Séng An 2.0, Séng Viing, Séng Chac, cung
v8i cac san pham da ludn dudc sy dén nhan
ctia Khach hang nhu SUN — Tron Vui, T ky va
H6 trg déng phi. Sun Life tiép tuc khang dinh
cam két bao vé toan dién Khach hang va Gia
dinh Viét, giup Khach hang chi déng xay dung
nén tang tai chinh viing vang va an tam trudc
moi rui ro trong cudc séng.

Vé trai nghiém Khach hang

- Chung téi khéng ngiing déi mdi quy trinh va

day manh sé héa cac dich vy, vi du nhu viéc
trién khai dich vu thanh toan tu déng phi bao
hiém dinh ky qua thé ngan hang, clung cac
phuong thiic thanh toan khéng dung tién mat.
Nhiing cai tién nay giip Khach hang thanh
toan dé dang, nhanh chéng, déng thsi mang
lai trai nghiém mugt ma hon.

« V38i cam két bao vé va déng hanh cung Khach

hang qua nhiing thai diém quan trong, Sun
Life da chi trd hon 608 ty dong quyén Igi
bao hiém cho Khach hang, ting 26% so véi
nam 2024, giup Khach hang thém an tam
trudc nhirng rui ro trong cudc séng.

Vé déng goép cho céng dong va trach nhiém
xa hoi

« Khi ngudi dan lién tiép chiu anh hudng cla

bao, 10, Sun Life da sat canh cung cdng déng
véi sy dong gép hé trg 2.2 ty déng théng qua
Hoi Chi thap dd Viét Nam, thé hién cam két
khéng lay chuyén cta Sun Life tai thi trudng
Viét Nam.

- Nam 2025 cling la nam tha 3 chung t6i hgp

tdc v8i Beyond Sport va Saigon Heat thuc
hién cac chuong trinh béng ré danh cho tré
em, bdi vi sy an tam ctia Khach hang khéng
chi ding lai & sy an toan vé tai chinh ma con la
stc khoé thé chat.

Cam két dau tu dai han vao thi trusng
Viét Nam:

- Tinh dén cudi nam 2025, téng tai san cla
Sun Life Viét Nam dat 19.358 ty déng, vé&i vén
diéu lé 18.434 ty déng, nam trong top 3 céng ty
bao hiém nhan tho cé quy mé vén I8n nhat thj
trudng. Bang chu y, bién kha nang thanh toan
dat 196%, cao hdon vugt bac so vdéi muc yéu
cu t8i thiéu, cho thay nén tang tai chinh viing
manh va kha nang dap Ung day di cac nghia vu
bao hiém déi vai Khach hang.

- Sun Life tiép tuc khang dinh cam két dau tu
dai han tai Viéet Nam théng qua viéc khéng
nguing tang von diéu lé qua cac nam. Cu thé,
vao thang 5/2025, Sun Life Viét Nam da dugc
Bd Tai chinh chdp thudn ting vén diéu lé tu
17.944 ty dong lén 18.434 ty dong, duy tri vi
tri Top 3 cong ty bao hiém nhan tho cé quy
mo von diéu 1é I8n nhat thi trudng, tinh tdi
cudi ndm 2025.

« Budc sang nam 2026, Sun Life Viét Nam cam
két tiép tuc mang dén nhiéu hon céc giai phap
bao hiém nhan tho, suc khoé, huu tri, tich Ity
va dau tu, nham dap Ung ngay cang toan dién
nhu cau bao vé va tich IGy tai chinh cta Khach
hang.

Cam an quy Khach hang da cho phép chung toi
dudc déng hanh trén hanh trinh hudng tdi su an
toan va thinh vugng vé tai chinh. Thanh céng cta
quy khach Ia thanh tuu I8n nhat cda chung téi, va
su'tin tudng ctia quy Khach hang la tai san quy gia
nhat cla chung toi.

Xin kinh chuc toan thé quy Khach hang suc khoe,
hanh phuc va thanh céng!

Tran trong,

Lay Hoon Tan
Téng Giam Déc Sun Life Viét Nam
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Tinh hinh Vimo -

tai chinh nam 2025

KINH TE Vi MO

Buc tranh vi moé Viét Nam nam 2025 ghi nhan
su phuc hoi va tang trudng an tugng, véi GDP
cad ndm dat 8,02%, danh diu nam tang téc
hoan thanh k& hoach 5 nam 2021-2025. Tang
trudng kinh té vugt tréi cda Viét Nam la diém
sang trong béi canh kinh té thé gidi tiép tuc
ddi mat v8i nhiéu bién dong, dic biét la cang
thdng thuong mai, chinh sach thué déi ing cua
My. D3y la muc cao nhat trong khu vuc ASEAN
va thuéc nhém tang trudng hang dau thé gigi.
Nén kinh té tang trudng nhs néi luc manh mé
v8i nhu céu tiéu dung cai thién manh, hoat
déng dau tu ca tunhan va dau tu céng déu tang
trudng tich cuc. Du gap nhiéu kho khan bgi cac
chinh sach thué quan déi ing cta My, xuat khau
nadm 2025 van dat ky luc nhd déng luc t nhom
doanh nghiép FDI v3i cdc mat hang xuat khau
gia tri cao khéng phai chiu cac sac thué riéng
|& khac khién muc thué téng hgp thap hon.

Dich vu van 1a nhém déng gép nhiéu nhat vao
gia tri tdng thém cha nén kinh té, trén 51,1%.
Theo Cuc Théng ké, gia tri tdng thém khu vuc
nay dat 8,62% so vdi nam trudc. Trong khi do,
céng nghiép va xay duyng tang 8,95%, goép
43,6% vao gia tri tang thém cua nén kinh té.
Con noéng, lam nghiép va thay san déng goép
5,3% vao tang trudng.

Tinh chung c& ndm 2025, chi sé IIP da tang
9,23% nhd nhiéu nganh céng nghiép nang nhu
san xuat phuang tién van tai, san xuat kim loai
tdng trudng manh so vdi mic nén thip caa
ndm 2024. Chung tdi ky vong san xuat sé tiép
tuc tang trudng tich cuc trong nhitng thang tdi
nhd khéi lugng céng viéc van déi dao cla cac
nha san xuat.

6 QUY LIEN KET CHUNG 2025

Téng kim ngach xuat nhap khau ndm 2025 dat
hon 930 ty USD, tang 18,2% so vdi cung ky.
Hoat déng xuat khau hang hoa nam 2025 tang
17% so vdi cung ky nhg sy dan dat cta nhom
hang dién tu cia cac doanh nghiép FDI trong
khi nhém doanh nghiép ndi cé moét nam kinh
doanh kém vgi 8 thang lién tiép tang trudng
am. My tiép tuc 1a thi trudng xudt khau I8n
nhat cda Viét Nam béat chdp nhiing rao can
thué quan trong ndm 2025. Nhiing sé liéu trén
cho thay tac déng rd rang cua thué quan lén
cac doanh nghiép néi trong khi nhém FDI gan
nhu khéng chiu &nh hudng. Vé hoat déng nhap
kh&u, kim ngach nhap khau hang hoa 2025 cua
Viét Nam tang 19,4%, tudng Ung gia tri nhap
kh&u han 455 ty USD. Nhap khau tdng nhanh
hon xuat khau va cha yéu tdng nhap tu lidu
san xuat cho thay trién vong tich cuc cua hoat
déng san xuat nhat |a trong giai doan Q4/2025
va nhitng thang dau ndm 2026 khi nhu céu
quéc té bat dau phuc héi va cac don hang mai
quay trd lai. Tinh chung ca nam 2025, thang du
thuong mai cua Viét Nam dat hon 20 ty USD,
thap hon cung ky gan 5 ty USD.

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) cad nam 2025 chi tang
3,31%, dam bao dudi muc tiéu cia NHNN (dudi
4,5%). Nhém luong thuc va thuc pham tang gia
trong nhitng thang cudi nam do tac déng cua
thién tai da khién lam phat téng thé ting téc.
Ngudc lai, gia xdng dau én dinh gép phan gidam
da tang cua chi s6. Nhin chung ca ndm 2025,
gia ca nhitng nhém hang hoa chiém ty trong
I8n trong ré CPI tdng cham trong khi cac chi
phi cho dich vu céng c6 xu hudng tang nhanh
han. Vi vay, lam phat 16i gan nhu bang lam phat
téng thé trong sudt ca ndm, phan anh tinh
trang gia ca tdng mang tinh chat lau dai thay vi
chi la sy bién déng ngan han, tac déng tiéu cuc
tdi stic mua thyc té cha ngudi tiéu dung.

GDP cutia Viét Nam
nam 2025 dat

8,02%

muc cao nhat trong khu vuc
ASEAN va thudéc nhom tang
trudng hang dau thé gisci

& % Sun Life
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THI TRUGNG TIEN TE

Trong nam 2024, Ngan Hang Nha Nudc (Trong
nam 2025, Ngan Hang Nha Nudc (NHNN) tiép
tuc duy trinh chinh sach tién té ndi léng, dong
th&i ing phé linh hoat vai dién bién kinh té thé
giGi va trong nudc dé thuc thi cac chinh sach
tao diéu kién cho doanh nghiép va ngugi dan
tiép can vén tin dung ngan hang, gép phan
thuc ddy tang trudng va 6n dinh kinh té vi mé.
Mat bang |ai suat dugc duy tri 8 muc thap subt
cad ndm 2025. Lai suat thap da kich thich nhu
cau tin dung cda nén kinh té vdi tdng trudng
tin dung toan hé théng Ngan hang udc dat 19%
so v8i nam 2024. Tuy nhién, huy déng tién gui
tdng trudng cham hon tin dung tusng déi nhiéu
khién cho chénh léch huy déng - cho vay ndi
rong va cac NHTM budc phai tadng lai suat huy
déng dé thu hat thém tién gui vao thsi diém
cuéi ndm. Bén canh doé, NHNN ciing lién tiép
bom thanh khoan cho hé théng Ngan hang
théng qua kénh OMO dé &n dinh mat bang lai
suat. Chuang t6i cho rang, 4p luc tang lai suat
trén thi trudng 11a ré rang va xu hudng nay sé
tiép dién trong ndm 2026 nhung téc dd tang
khéng dang ngai.

Mat bang lai suat lién ngan hang ndm 2025 bat
tang manh so v8i nam 2024. Trong nam 2025,
céng thdng thusng mai quéc té leo thang, va
tam ly dau ce USD tang manh tai thi trudng néi
dia, gian tiép tao ap luc lén thi trudng ngoai héi
lien ngan hang. Theo dé, NHNN da tién hanh
ban ngoai té ky han cé huy ngang 180 ngay vdi

8 QUY LIEN KET CHUNG 2025

clung muc gia 26.550 VND/USD ba lan trong
nam 2025 nham kim ham da tdng manh cua
USD, déng thgi dinh hudng lai suat lién ngan
hang |én mat bang cao haon tai thang 12 khi
nang muc lai sudt OMO tU 4% |én ngudng 4,5%.
Ngoai ra, tai thang cudi ndm, NHNN da st dung
nghiép vu hoan déi ngoai té vdi cac t6 chuc tin
dung ky han 14 ngay trong béi canh nhu cau tin
dung cho cac hoat dong san xuat - kinh doanh
phuc hdi tich cuc, kéo theo tang trudng tin
dung ting téc manh & thai diém cudi nam.

Ty gid ha nhiét nhanh chéng trong nhitng thang
cudi ndm cha yéu nhd Fed cat giam lai suét,
thu hep chénh léch lai suat gitta déong VND va
USD. Trén thi trudng ty do, ty gia giam dang
ké trong 2 thang cudi ndm, chénh léch gilta gia
mua va gia ban cling thu hep cho thay nhu cau
USD tu do gidm. Tinh chung ca nam 2025, ty
gia VND/USD tang 3,2%. Ngan hang Nha nudc
da cé téng cdng 3 1an can thiép dé 6n dinh ty
giad bang cach ban USD ky han 180 ngay, cé
huy ngang & muc gia 26.550. Nhitng dong thai
can thiép cta NHNN da khién cho ty gia USD/
VND & cac NHTM gidm nhe hoac tang cham lai
sau méi lan can thiép. Viéc ty gia tang lién tiép
trong 2 ndm gan day cling la mot trong nhiing
nguyén nhan quan trong khién dong vén ngoai
tu cac quy ETF rgi khai thi trudng chirng khoan
Viét Nam. Chung t6i ky vong VND sé mat gia
cham hon trong ndm 2026 khi Fed tiép tuc 16
trinh cat giam lai suat.

Tang trudng tin dung toan hé thong

Ngan hang 2025 udc dat

No

so vdi 2024
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Téng gia tri phat hanh TPDN

trong nam 2025
nghin
ty dong
tang 35% so vai 2024

THI TRUGNG TRAI PHIEU
TRAI PHIEU CHINH PHU (TPCP):

Téng gia tri TPCP phat hanh théng qua dau
thau trong ndm 2025 la gan 371.500 ty doéng,
tuong dudng 74,3% ké hoach ca nam (500.000
ty déng). Trong ndm 2025, bén canh ky han 10
nam vaéi thanh khodn cao, Kho bac Nha nudc
(KBNN) cling ddy manh phat hanh ky han ngan
han 5 nam. Theo do, ky han trung binh giam
nhe xuéng khoang 9,79 ndm, van trong dam
bdo muc tiéu ky han trung binh ctia Chinh phu,
va dap Ung cung uUng ngudn vén. Trong do,
Khé&i ngoai mua rong 6.002 ty déng trong nam
2025, dién ra manh tai Quy 2 va tap trung tai
ky han ngan va vira (5 — 15 ndm). Tuy nhién, khéi
lugng va quy md giao dich cia nha dau tu ngoai
khiém tén han rat nhiéu so vdi cac ndm trudc
do tai thi trusng TPCP.

Trén thi trudng thu cap, gia tri niém yét TPCP
tai thai diém cudi ndm 2025 dat 3.604.262 ty
VND, tang 18% so v&i nam 2024, trong dé giao
dich outright chiém 71% téng gia tri giao dich
toan thj trudng, con lai la giao dich repos.

10 QUY LIEN KET CHUNG 2025

Xu hudng tang déi vdi Igi suat trai phiéu chiém
uu thé chu dao, cu thé, Igi suat da ting khoang
0,57-0,70% trong ca ndm 2025. Tai thdi diém
cuéi nam 2025, 1ai suat huy déng trai phiéu cac
ky han 5 ndm, 10 ndm, va 30 ndm lan lugt |a
3,15%, 3,82% va 3,98%. Lgi suat thj trudng thu
cap tang theo da tang cua Igi suat thi trudng
s@ cap. Trén thj trudng thu cép, Igi suat caa
tat ca cac ky han déu tang, trong doé Igi suat
cta ky han 5 ndm, 15 ndm va 30 nam lan lugt
dudgc niém yét & muc 3,24%, 4,09% va 4,15%.
Xu hudng tang cta Igi suat TPCP phan anh ap
lyc 1&n ty gia héi doai, ké hoach phat hanh trai
phiéu hang nam cua KBNN va thanh khoan eo
hep trén thi trudng lién ngan hang.

TRAI PHIEU DOANH NGHIEP (TPDN):

Nam 2025, thi trudng TPDN ghi nhan sy phuc
héi tich cuc véi téng gid tri phat hanh tang
35% so vdi ndm trudc, dat 644 nghin ty dong.
Téng du ng TPDN d3 tadng 11% so v&i cudi ndm
2025, danh dau su dao chiéu tich cuc. Mac du
vay téng quy mé thi trudng TPDN van con kha
khiém tén, 8 muc 11% GDP, thap haon dang ké
so v8i muc tiéu 20% GDP cho nam 2025 ma
chinh pha dé ra, cho thay du dia phat trién van
con rat Idn.

Theo hinh thiic phat hanh, trai phiéu phat hanh
riéng lé tiép tuc chiém uu thé v&i 91% téng gia
tri phat hanh. Dang chud y, mac du chi chiém ty
trong khiém tén, phat hanh ra céng chung ghi
nhan muc tdng trudng an tugng 52,4% so vdi
cung ky.

Ngan hang va Bat dong san tiép tuc la hai tru
cot cua thj trudng TPDN, chiém t&i 78% téng
du ng luu hanh tai thsi diém cudi ndm 2025.
Trong d¢, linh vuc ngan hang dan dau véi du
ng dat 685,5 nghin ty déng, tdng manh 27,7%
so vé&i cung ky, phan anh nhu ciu bé sung vén
dé duy tri cac ty & an toan vén va md réng
hoat déng tin dung. D3c biét, linh vuc bat dong
san ghi nhan su phuc héi dang khich 1é vgi du
ng dat 395,1 nghin ty déng, tdng 4,2% so vdi
cung ky, dao chiéu sau 3 ndm suy giam lién tiép
trudc doé do khiang hoang thanh khoan.

Du ng TPDN Iuu hanh tiép tuc tap trung manh
3 ky han ngdn va trung han, trong dé nhém ky
han 1 — 3 ndm chiém ty trong dp ddo. Thanh
khoan trén thi trudng th cdp cling dugc cai
thién dang ké vai gia tri giao dich binh quan
dat 6,1 nghin ty déng mdi ngay, tdng 28% so vdi
nam 2024, gép phan gia tang hiéu qua dinh gia
va tinh minh bach cua thi trusng.
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THI TRUGNG CO PHIEU

Trong ndm 2024, VN-Index tiép tuc ghi nhan
N3m 2025 ching kién sy tang trudng an tugng
ctia VN-Index, vugt dinh lich st véi muc tang
409% so vd3i cudi nam 2024. Tuy nhién, su
tdng trudng nay khong dong déu trén toan thi
trudng, vai chi 19% s6 cé phiéu cé hiéu suat
vugt tréi hon chi sé chung. Diéu nay phan anh
xu hudng dong tién tap trung vao mot sé nhém
c6 phiéu dan dat thay vi lan téa réng rai.

Quy mé thi trudng ma réng dang ké, thé hién
qua sy gia tang von hoéa va thanh khoan. Dong
tién trong nudc, dac biét 1a ti margin, déng vai
trd quan trong trong viéc can bang luc ban rong
ky luc ctia khéi ngoai, dat han 5 ty USD trong
nadm. Tuy nhién, su ma& réng nay van mang tinh
tap trung va chua phan anh su cai thién déng
déu trén toan thi trusng.

12 QUY LIEN KET CHUNG 2025

Khadi ngoai tiép tuc la yéu té gay ap luc 1én thi
trudng vdi gia tri ban rong dat 135,3 nghin ty
déng, vugt qua muic ban rong cia ndm 2024.
Xu hudng ban rong kéo dai va duy tri 8 muc
cao, vdi cac giai doan mua rong chi xuat hién
mang tinh chon loc va ngan han. Tuy nhién, da
ban rong cé dau hiéu thu hep vao cuéi ndm sau
cac dot cat giam lai suat cua FED.

VN-Index két thuc ndm 2025 vai P/E 8 muic 15,7
lan, cao han 16% so vdi trung binh 3 ndm gan
day nhung van thap han muec dinh 21,0 1an cua
nam 2021. Dang chu y, néu loai bé &nh hudng
cla c6 phiéu VIC, P/E cua VN-Index chi @ muc
khoang 13,5 lan. Diéu nay cho thay da tang cla
chi s6, néu khéng tinh dén VIC, chi yéu dén tu
sy tang trudng Igi nhuan han la tu viéc nang
cao dinh gia.




Bao cao tinh hinh P

~ Ty sudtdau tuicaa

| i ey

Quy lien

= B R AR Quy lién két chung

Bao céo tinh hinh tai san
cua Quy lién két chung

Phi bao hiém va gia tri
Quy lién két chung trong nam 2025

(Don vi tinh: triéu déng) (Bon vi tinh: triéu déng)

. X s Lz S6 Thay déi Sé
Nt A NE A ullE Ltltes dau ndm trong)rlmém cudi ndm
Téng sb phi bao hiém nép trong ndm: 2.124.408 Tién 7448 (3.588) 3.859
Sé phi bao hiém phan bé cho quyén Igi bao hiém rui ro: 329.647 Danh muc cac khoan dau tu 3730119 774.948 4.505.067
Cac khoan chi phi lién quan: 704.097 - Tién gti ky han® 1.091.000 610.380 1.701.380
« Phi ban dau: 627.685 « Trai phiéu Chinh pha® 1.298.368 59.396 1.357.764
- Phi quan ly hgp déng: 76.412 - Trai phiéu doanh nghiép® 1.294.169 151.754 1.445.923
Téng s6 phi bao hiém dau tu vao quy lién két chung: 1.090.664 - Chuing chi quy @ 46.582 (46.582) -
Thudng duy tri hgp déng: 38.534 Cac tai san khac 149.575 (2.812) 146.763
Gié trirut hop dong bao hiém: 467798 Téng tai san 3.887.142 768.547 4.655.689
Gia tri quy lién két chung dau nam: 3.887.142
Gia tri quy lién két chung cuéi nam: 4.655.689
Ty suat dau tu cua quy lién két chung: 6,17% ] ) ) ) )

(i) So dutién gui ky han tai ngay 31 thang 12 nam 2025 bao gom cac khoan tién gui c6 ky han bang
Déng Viét Nam tai cac ngan hang véi thai gian dao han tir 6 thang dén 36 thang va lai suat tu 4,4%/
nam dén 9,0%/nam (tai ngay 31thang 12 nam 2024: thdi gian ddo han tir 4 ngay dén 36 thang va lai
suat tu 4,4%/nam dén 9,5%/nam).

(ii) Thé hién cac khoan dau tu trai phiéu Chinh pht vai thdi han 1a 15 nam, 20 ndm va 30 ndm; |3i suat tu
2,9%/nam dén 7,9%/nam (tai ngay 31thang 12 nam 2024: cac khoan dau tu trai phiéu Chinh pha vdi
thdi gian la 15 nam, 20 ndm va 30 nam; lai suat tir 2,9%/ndm dén 7,9%/nam). Céng ty c6 ké hoach
nam gill nhiing trai phiéu nay cho dén ngay dao han.

(iii) Thé hién cac khoan dau tu trai phiéu Doanh nghiép véi thai han 1a tir 2 ndm dén 20 nam; 1ai suat tu
5,38%/nam dén 11,00%/nam (tai ngay 31 thang 12 ndm 2024: cac khoan dau tu trai phiéu Doanh
nghiép vdi thai han tif 1 ndam dén 20 nam; lai suat ti 5,38%/nam dén 12,30%/ndm). Cong ty cé ké
hoach ndm gilf nhiing trai phiéu nay cho dén ngay déo han.

(iv) Thé hién cac khodn dau tu vao ching chi quy. Tai ngay 31 thang 12 ndm 2025, Céng ty khéng con

14 QUY LIEN KET CHUNG 2025

nam gilf chiing chi nao (tai ngay 31thang 12 ndm 2024: 1.786.600 chuing chi).
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Bao céo thu nhap va chi phi
cua Quy lién két chung

(Ddn vj tinh: triéu déng)

NOI DUNG Nam trudc Nam nay
Thu nhap:
+ L i turtién gdi ky han 71.078 85.523
+ L&i tU trai phiéu Chinh pha 156.179 164.803
+ Lai tu thanh ly chiing chi quy - 4.417
Tong thu nhap 227.257 254.743
Phi quan Iy quy 61789 68.687
Tong chi phi 61789 68.687
Chénh léch giira thu nhap va chi phi 165.468 186.056
+ Thu nhap trén phan tién caa Céng ty - -
+ Thu nhap trén phan tién cta ch hgp déng bao hiém 165.468 186.056
Thu nhap dau tu trd cho bén mua bao hiém 165.468 186.056
Ty suat dau tu thuc té (trudc phi quan ly quy dau tu) 6,65% 6,17%
Ty suat dau tu thanh toan cho chi hgp déng bao hiém (*) 5,23% 4,68%

(*) Ty suat thanh toan cho bén mua bao hiém la ty suat thanh toan trung binh tinh trén toan bo tai san

cda quy. D8i v8i mdi hgp déng bao hiém clia tiing chu hgp déng, néu muc |3i sudt ddm bao quy dinh

tai quy tac va diéu khoan san pham cao hon ty suat thanh toan nay, mdc lai suat dam bao sé dugc

ap dung.

33%

CHIEN LUGC PAU TU

& KET QUA HOAT PONG

Quy lién két chung
trong nam 2025

CHIEN LUGG PAU TU
VA PHAN BO TAI SAN

Chién lugc cta Coéng ty la dau tu vao mét
danh muc da dang nhiing tai sdn mang lai
ngudn thu nhap 6n dinh, c6 muc an toan cao
nhu trai phi€u Chinh phu, trai phiéu doanh
nghiép, tién gi ngan hang va cac céng cu tai
chinh cho thu nhap cé dinh khac dudc phat
hanh bai cac té chuc tai chinh cling nhu céc
t6 chuc kinh té hoat déng tai Viét Nam, phu
hgp vdi cac quy dinh phap luat hién hanh.

Phan bé tai san quy nam 2024

1% 3%

29%

34%

B Tién va tién gui ngén han
B Tién gti dai han

B Trai phiéu chinh pha
Trai phiéu doanh nghiép

KET QUA HOAT PONG
QUY LIEN KET CHUNG

Trong nam 2025, Sun Life Viét Nam da tang
ty 1& phan bé dau tu vao tién gui dai han va
gidm ty |é trai phiéu chinh phu so v8i nd&m
2024. Ty |é chi tra ctia quy trong nam 2025 la
4,68%, so v38i 5,23% nam 2024.

Phan bé tai sdn quy nam 2025

0%

2%

37%

B Céphiéu
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Trién vong
nam 2026

Viét Nam dat muc tiéu nam 2026
dat tOc do ting trudng
kinh té hai con s0, di cung
6n dinh vi mo, kiém soat
lam phatvaduy tri can
bang kinh t€ 16n.

Trién vong
thi trudng

KINH TE Vi MO

Trién vong kinh t& ndm 2026 dugc du bao sé
trd nén phuc tap hon do qua trinh phuc hdi va
tdng trudng thusng mai toan cau khéng déng
déu. Du bdo téc dd tang trudng sé chiing lai
vi nén kinh té budc vao giai doan cudi cua chu
ky, trong khi hoat dong thuogng mai cling nhu
dau tu tiép tuc chiu &nh hudng tiéu cuc tir cang
thdng thusng mai va viéc tai ca cdu chudi cung
Ung trén pham vi quéc té. Nhin chung, cdc ngan
hang trung uong I8n van thién vé chinh sach ndi
ldng tién té, song tién hanh mét cach can trong,
nham dua lai suat vé muc trung tinh, vira hé trg
tang trudng vira kiém soat lam phat.

Viéet Nam dat muc tiéu nam 2026 dat téc do
tang trudng kinh té hai con s, di cung 6n dinh
vi mo, kiém soat lam phat va duy tri can bang
kinh té I8n. DU phai déi mat v8i nguy cd suy
gidm thugng mai thé gidi, Viet Nam van dudgc
danh gia cao vé nang luc chéng chiu nhd xuat
kh&u tap trung vao nhiing linh vuc phu hgp xu
hudng, ndi bat 1a nganh dién ti hudng Igi ti Al
va md réng thi phan tai My. Dau tu vao ha tang
tiép tuc dudgc thidc day vdi nhiéu dy an trong
diém day nhanh tién dé, gép phan tich cuc cho
tang trudng noi dia.

N3m 2026 con 1a dau méc chuyén tiép quan
trong trong ké& hoach phat trién giai doan 2026
— 2030, xac lap cac muc tiéu va dinh hudng mdi
cho kinh té — xa héi; diéu ndy mang lai y nghia
I8n cho trién vong trung han. Céc chinh sach
nhat quan nham ddy manh ting trudng giup
cling cb nén kinh té&, bao gém cai cach thé ché
sau rong, md rong du dia tai khoa va duy tri
chinh sach tién té ndi ldng. Ca s& phap ly tiép
tuc hoan thién, dau tu céng tang téc trong khi
ng cdng van & muc an toan, tao nén tang thuan
Igi cho céac bién phap kich thich néu can thiét.

Bén canh d¢, khu vuc nha nudc ngay cang déng
vai tro chu dao théng qua cac chinh sach mdi,
con khu vyc tu nhan dugc ky vong phat huy
tiém nang nhd maoi trudng dau tu cai thién va
tiép can ngudn luc thuan Igi. Tiéu dung trong
nudc du kién phuc hdi tét nhd san xuat, viéc
lam va thu nhap déu cé dau hiéu khai sac.

Vé mat déi ngoai, Viét Nam tiép tuc phat huy
thé manh xuat khdu nhd cau trdc san xuat hiéu
qua, lién két chudi cung Ung sau réng va thu
hat manh dong vén FDI, tU dé giam tac dong
tiéu cuc cta thusng mai toan cau va xung dét

dia chinh tri. Nhitng yéu té nay tao ra nén tang
bén vitng cho mét trién vong kinh té lac quan
nam 2026, dong thdi md ra cd hdi nhd sy dich
chuyén chubdi cung Ung toan cau va xu hudng
gidm lai suat.

Chinh sach tién té cia NHNN tiép tuc uu tién
hé trg doanh nghlep va ngu’dl dan bang cach
nang cao kha nang ti€p can vén vay, dong thdgi
van dadm bao chéat lugng tin dung.

Ap luc lam phat du bdo cé thé tang trong ndm
2026 nhung van trong tam kiém soat nha: (1)
thu nhép cai thién thuc day tiéu dung; (2) gia
dich vu y té, gido duc, dién dugc diéu chinh
ting budc dé ngan lam phat ky vong; ©) g|a
thuc pham chi tadng nhe nhg nguon cung én
dinh. Gia vat liéu xdy dung cé thé ting do
giadi ngan dau tu céng manh va bién déng gia
nang lugng.

THI TRUONG TIEN TE

NHNN sé diéu hanh chinh sach tién té linh hoat,
thién vé hd trg tdng trudng, dong thai ddm bao
thanh khoan déi dao cho hé théng ngan hang.
Chinh sach tién té nhiéu kha ndng sé dugc diéu
hanh cha dong, linh hoat va phdi hgp chat ché
vdi chinh sach tai khoa va cac chinh sach vimé
khac, vita hé trg ting trudng, vira gilt 6n dinh
kinh té& vi mé, kiém soat lam phat va bao dam
céc can déi I18n cda nén kinh té.

NHNN dat muc tiéu tang trudng tin dung nam
2026 dy kién dat khoang 15%, déng thai linh
hoat diéu chinh theo dién bién thuc t& nham
bao ddm an toan hé théng ngan hang, kiém
soat lam phat va git viing én dinh kinh té vi mé.

M3t bang |ai suat dugc ky vong sé ting theo
da phat trién kinh té. Lai suat huy déng c6 thé
tang khoang 0,5 — 1% do ap lyc thanh khoan va
tdng cudng huy déng vén nham thuc day tang
trudng tin dung. Day la xu hudng tang tu mat
bang nén thap cua lai suat huy déng. Ap luc
tdng cé thé xuat hién nhiéu vao ndfa cudi nam.
L3i suat cho vay sé& di ngang hodc néu cdé sé chi
tdng nhe trong béi canh Chinh pha uu tién duy
tri mat bang |ai suat thap va thuc hién cac bién
phap hd trg linh vuc san xuat, kinh doanh, Iinh
vuc uu tién, cac déng luc tang trudng clia nén
kinh té theo chu truong ctia Chinh phu.

Ap Iyc ty gia sé khong bién dong doét bién nhu
giai doan 2024 — 2025, tuy nhién chung t6i
cho rang thach thurc van sé tiép dién sang ndm
2026 khi kénh can céan vang lai, dac biét la can
can thuang mai hang héa, van tiém an nhiéu rui
ro. Trén cd sd do, ty gia USD/VND dugc du bao
c6 thé tang khoang 3 - 5% cho ca nam 2026
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THI TRUONG TRAI PHIEU

Thi trudng trai phiéu chinh pha

Thi trudng TPCP nam 2026 budc vao giai doan
tdng téc vé khéi lugng phat hanh dé dap ung
nhu cau vén cho ké hoach dau tu céng trung
han 2026 - 2030. Viéc trién khai déng loat
céc siéu dy an ha tang chién lugc — tiéu biéu
v8i nhitng du &n I8n nhu Pudng sat téc dé cao
Bac Nam, San bay Long Thanh giai doan 2 va
hang loat cac du an khac doi hdi mét nguon tai
chinh quy mé 18n va én dinh. Diéu nay giup cho
thi trudng TPCP budc vao mét giai doan phat
hanh sbi dong han, dong thai phai déi mat vdi
ap luc duy tri thanh khoan va duy tri muc Igi
suat hap dan trudc khéi lugng phat hanh du
kién van & ngudng I8n.

20 QUY LIEN KET CHUNG 2025

Thi trudng trai phiéu doanh nghiép

Thi trudng TPDN dudc ky vong sé tiép tuc
da md réng trong nam 2026 nhd nhu cau mda
réng dau tu va tai cd cdu ng véi nhdm nganh
tiép tuc tap trung chu yéu 8 Ngan hang va B4t
déng san. BDéng thdi, nhém Ha tang va Nang
lugng dudc ky vong quay trd lai thi trudng. Déi
v8i Ngan hang, cac t6 churc tin dung du kién
tiép tuc ddy manh phat hanh TPDN nham bé
sung vén trung va dai han, dap Ung cac chi
tiéu an toan vén va nhu cau tang trudng tin
dung, trong béi canh lai suat huy déng cé xu
hudng tang va ty & Cho vay / Huy déng cudi
nam 2025 & muc dinh. V3i bat déng san, nhu
cau huy déng vén qua kénh TPDN trong ndm
2026 dudc du bao duy tri 8 muc cao trong boi
canh nguén vén tin dung ngan hang cho Bat
déng san bi thu hep va ap luc ddo han hién htu
(v8i khoang 123,7 nghin ty déng trai phiéu dén
han trong ndm 2026). D6i v3i Ha tang va Nang
lugng, nhu ciu vén dugc ky vong tang |Ién theo
dinh hudng uu tién dau tu phat trién ha tang
chién lugc, tao nén tang cho tang trudng kinh
té va nang luc canh tranh quéc gia.

Lai suat du kién s& nhich Ién khoang 0,5 dén
1% so v&i binh quan ndm 2025 do nhu cau dau
tu & ca khéi nha nudc va tu nhan cung vdi ap
luc ddo han cao han trong nam 2026.

RGi ro v8 ng can tiép tuc dudc theo ddi chat
ché&, d3c biét déi vdi cac doanh nghiép bat
déng san va céng ty cé don bay tai chinh
cao khi mét lugng 18n trai phiéu sé déo han
vao nam 2026. Bén canh d¢, thi trudng ciing
sé tiép tuc bi tac déng tu viéc trién khai cac
cai cach phap ly lién quan dén hoat déng phat
hanh, giao dich va kiém soat rui ro trén thi
trudng trai phiéu.

THI TRUGNG CO PHIEU

Nam 2026 du kién s& 1d mot ndm tich cuc doi
v3i thi trudng c6 phiéu Viét Nam. Cac yéu té
hé trg bao gdm trién vong kinh té tich cuc,
s’ phuc hdi ctia thu nhap doanh nghiép va
tdng trudng dau tu céng. Dang chu vy, Viét
Nam dang ding trudc nhiéu ca hdi nang hang
quan trong, bao géom kha nang dugc FTSE
nang hang va MSCI xem xét nang hang, tiém
ndng tang muc xép hang tin nhiém quéc gia.
Nhing yéu t6 nay, cung vdi cac cai cach thj
trudng vén dang dién ra, c6 thé thu hut dang
ké dong vén ngoai tU ndm 2026 tra di.

Vé dinh gia, VN-Index dang giao dich 8 muc
P/E du phéng ndm 2026 la 11,7 lan, tudng
dudng muc trung binh 5 nam. Tuy nhién, khi
loai trif cac cd phiéu ngoai l&, dic biét 1a nhom
Vingroup, thi trudng dang dudgc dinh gia thap
hon dang ké so v8i muc trung binh 5 nam, cho
thay tiém ndng tang trudng cua cac cé phiéu
nén tang.

M3c du vay, rui ro chinh trong nam 2026 dén
tlr kha ndng tang lai suat, du kién tir 0,5 dén
1%. Trong b6i cadnh nay, chién lugc dau tu nén
tap trung vao cac cb phiéu c6 ting trudng Igi
nhudn ré rang, ROE cai thién, nén tang tai
chinh viitng manh va dinh gid hap dan. Cac
doanh nghiép nha nudc dau nganh, véi dong
tién manh va hiéu qua hoat déng tét, ciling
|a Iya chon dang can nhic, dic biét khi dugc
hudng Igi ti cac chinh sach thuc ddy kinh té
nha nudc.




Dinh hudng chién lugc
hoat dong cua cac Quy
lién két chung trong
nam 2026

Cac sb liéu va thdéng tin trinh bay trén day
dudc trich ra t Bao céo "Tinh hinh hoat déng
clia Quy Lién K&t Chung" cho nam tai chinh két
thac ngay 31/12/2025 cta Sun Life Viét Nam.
Céac sb lidu nay da dudc Chi nhanh Céng ty
TNHH Deloitte Viét Nam kiém todn va trinh
bay y kién chdp nhan toan phan.

Trén cd sd trién vong kinh té vi mé va thi
trudng tai chinh 2026, quy lién két chung
sé thuc hién dau tu theo chién lugc sau:

Duy tri phan bé tai san vao trai phiéu chinh phu,
dac biét |4 trai phiéu chinh pha dai han.

Uu tién trai phiéu doanh nghiép dugc phat hanh
bdi cac cdng ty dau nganh, hoat déng kinh doanh
va dong tién én dinh, Igi suat hgp ly v8i muc do6
rdi ro thap hodc vira phai.

Tim kiém céc cd hoi dau tu c6 phiéu dé tao Igi
nhuan dai han cho khach hang.

Thanh khoan: duy tri mét lugng tién mat va tién
gui ngan han tU 3 — 5% dé san sang cho cac cd hoi
gidi ngan.
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GICGI THIEU CAC
GIAI PHAP TIEU BIEU TU
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SAN PHAM BAO HIEM LIEN KET CHUNG

SUN — Vi Nha Minh

Pong hanh bao vé, tich liiy hiéu qua
cho tudng lai vithg vang

éé BAO VE VUNG CHAC
Bao vé ngudi tru cét t8i 100 tudi trudc rui ro tf vong va tdi
U 75 tudi trudc rai ro Thuong tat toan bé vinh vién.

Tu déng gia tang bao vé téi da 250 triéu/lan ma khéong can
tham dinh suc khoé, khéng tang Phi bao hiém cd ban.

Tan hudng lai suat dam bao; va cac khoan thudng vugt
tréi khi duy tri dong phi dung ké hoach.

f@ TICH LUY HIEU QUA

< 2 oA Quét ma dé tham khao
€3 LA CHAN DA THE HE ey tin A AT
M3 rong bao vé cho cac thanh vién trong gia dinh khi i
mua kém céc sdn pham bao hiém khac.

26 QUY LIEN KET CHUNG 2025

SAN PHAM BAO HIEM LIEN KET CHUNG

SUN - Khi Chat

Gidi phap tai chinh vu viét
Nang tam bao vé, thing hoa dau tu

CHU TOAN BAO VE

An tam trudc cac ruai ro nghiém trong:
tlf vong, thugng tat toan bo vinh vién, tai nan

Tang trudng tai sdn hiéu qua vdi thdgi gian
doéng phi ngan

LAN TOA GIA TRI

@ NANG TAM DAU TU
@ Gia tang bao vé nhitng ngudi than yéu

hodc déng gép cho cdng déng .
Quét ma dé tham khao
x g ~ théng tin san pham

< DANDAT COHOI

'& Chu déng lva chon, diéu chinh ké hoach
2! tich luy va bao vé theo nhu cau
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Cac giai phap
b6 sung bao vé

Gia ting bado vé da tang toan dién cho ban
than va ca gia dinh

Bao hiém — Séng Chat 2.0

Giai phap cham soc suic khée dét pha cho ca gia dinh

Bao hiém — Séng Viing

Bao vé tai chinh trudc rai ro bénh hiém nghéo moi giai doan

Bao hiém — Séng Chéac

Bao vé Hgp ddéng bao hiém trudc rii ro bénh hiém nghéo

Bao hiém - Séng An 2.0

Bao vé tai chinh toan dién trudc cac rui ro tai nan

Bao hiém ban kem - Tu ky
Bao vé tai chinh trudc rui ro tu vong hoac thudng tat
toan bd vinh vién

Bao hiém ban kém - H6 Trg Pong Phi
Bao vé Hgp déng bao hiém trudc rui ro Ti vong hodc Thugng tat
toan bo vinh vién
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PHUC VU
TAlI CANADA

KHACH HANG
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HOAT BONG TAI

THI TRUGNG

1.16

=2

NHAN VIEN®

o

TAI CHINH®

TY PO LA MY

TONG GIA TRI TAI SAN QUAN LY (%)

H Top 100 Céng ty phat trién bén viing
> nhat thé gigi
TU VAN H Thuodng hiéu dugc tin nhiém nhat

M Global100 15 nam lién tiép
H Noi lam viéc tot nhat

XEP HANG SUC MANH TAI CHiNH

Standard & Poor's Moody's

A.M. Best DBRS

AA AA3

A+ AA

LOI NHUAN KINH DOANH

Don vi: triéu Bo la My

2.244
21 2155
5058 35 2129

2.004
pm B2 -
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TY SUAT LGOI NHUAN TREN VON

18,2%

cO TUC TREN cO PHIEU PHO THONG

Don vi: b6 la My
3.67
3,00
193
1,47 154 | /

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

TYLE TRA CO TUC
47%
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2 025 (# SUN LIFE VIET NAM

° Dan dau bao hiém Huu tri Ty nguyén
Business Results X
C 2 & &8
>70% 4.500 >160 oy

(# SUN LIFE TOAN CAU

i bha v v sy giam sat
./ /&k b thi phan Ut U clia B6 Tai chinh
i II (/) Téng tai san Thu nhap dau tu nham bao vé
Quy Huu tri dudc chi tra cho toi da quyén Igi
cac tai khoan huu tri khach hang.

42  1.650 717 :
TY PO CANADA TY PO CANADA TY PO CANADA N =
Lgi nhuan rong Tai san Doanh s& | 608 TY DO N G . +26%

co sd quan ly béo hiém Chi tra quyén Igi bao hiém ndm 2025 So vdi 2024

% +9% YoY % +4% YoY & +25% YoY

B NANG LUC TAI CHiINH VONG MANH
c 19.358 TY VND Téng tai san

'I‘ﬂ E @ % é‘ 18,434 TY VNP Vén didu lé
836 3, 2 1 0,1 6,7 ? To P 3 Coéng ty bao hiém nhan tho

(® SUN LIFE CHAU A

tai Viét Nam vé quy mé vén

TRIEU PO TY PO TY PO TY PO
CANADA CANADA CANADA CANADA

Lgi nhuan rong Doanh sb Doanh sb Lgi nhuén can bién @ 196 (0] Bién kha nang thanh toan

cqsd bdo hiém ca nhan quan ly tai san tu hgp déng
ban mai

& +19% YoY & +32% YoY ®+25%YoY & +12% YoY /I T 589 vwne Lgi nhuan gop t

hoat dong tai chinh
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