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THONG DIEP ,
TU TONG GIAM DOC

Sun Life Viét Nam

Kinh gtti Quy Khach hang,

N3&m 2025 la mot ndm day thir thach doi v8i nén kinh té toan cau, khi nhitng diéu chinh trong chinh
sach thué quan tiép tuc tai dinh hinh méi trudng kinh doanh va tao ra khéng it bién déng trén cac
thi trudng. Tai Viét Nam, nganh Bao hiém cling budc vao giai doan chuyén minh mang tinh ban 1&
vdi viéc trién khai cac quy dinh mdi ctia Luat Kinh doanh Bao hiém, dat ra yéu cau cao hon khéng chi
vé tuan tha, ma con vé déi mdi trong thiét ké va phat trién san pham nham bao vé tét han quyén Igi
ctia Khach hang.

Trong bdi canh do, Sun Life Viét Nam van kién dinh véi dinh hudng phat trién bén viing, 1ay Khach
hang lam trong tam va chd déng thich u’ng v8i nhitng thay déi cta thi trudng. Chung toi tap trung
nang cao chat Iu’dng g|a| phap tai chinh va dich vy, khéng chi nham dap Ung nhu cau bao vé va tich
Iuy tai chinh, ma con cing cd niém tin va su an tdm lau dai cho Khach hang trong moi giai doan cua
cudc séng.

4 QUY LIEN KET DON V| 2025

Trong nam qua, Sun Life Viét Nam da dat dugc
nhiéu dau méc quan trong:

Vé san pham:

« Chung t6i tiép tuc |a don vi dan dau thi trudng

bao hiém huu tri tu nguyén tai Viét Nam, vdi
tong tai san quan ly cia Quy Huu tri Tu' nguyén
vugt hon 4.483 ty VND

« Trong ndm 2025, Sun Life da ra mat 07 san

pham méi, bao gdom cac San pham Bao hiém
Lién két chung SUN — Vi Nha Minh, Bao hiém
Lién két chung SUN — Khi Chat, san pham
SUN - Viing Hanh Trinh dem lai nhitng quyén
IGi uu viét va cac giadi phap bao hiém suic khée
va bdo vé thé hé méi nhu Séng Chat 2.0,
Séng An 2.0, Séng Viing, Séng Chac, cung
v8i cac san pham da ludn dudc sy dén nhan
ctia Khach hang nhu SUN — Tron Vui, T ky va
H6 trg déng phi. Sun Life tiép tuc khang dinh
cam két bao vé toan dién Khach hang va Gia
dinh Viét, giup Khach hang chi déng xay dung
nén tang tai chinh viing vang va an tam trudc
moi rui ro trong cudc séng.

Vé trai nghiém Khach hang

- Chung téi khéng ngiing déi mdi quy trinh va

day manh sé héa cac dich vy, vi du nhu viéc
trién khai dich vu thanh toan tu déng phi bao
hiém dinh ky qua thé ngan hang, clung cac
phuong thiic thanh toan khéng dung tién mat.
Nhiing cai tién nay giip Khach hang thanh
toan dé dang, nhanh chéng, déng thsi mang
lai trai nghiém mugt ma hon.

« V38i cam két bao vé va déng hanh cung Khach

hang qua nhiing thai diém quan trong, Sun
Life da chi trd hon 608 ty dong quyén Igi
bao hiém cho Khach hang, ting 26% so véi
nam 2024, giup Khach hang thém an tam
trudc nhirng rui ro trong cudc séng.

Vé déng goép cho céng dong va trach nhiém
xa hoi

« Khi ngudi dan lién tiép chiu anh hudng cla

bao, 10, Sun Life da sat canh cung cdng déng
véi sy dong gép hé trg 2.2 ty déng théng qua
Hoi Chi thap dd Viét Nam, thé hién cam két
khéng lay chuyén cta Sun Life tai thi trudng
Viét Nam.

- Nam 2025 cling la nam tha 3 chung t6i hgp

tdc v8i Beyond Sport va Saigon Heat thuc
hién cac chuong trinh béng ré danh cho tré
em, bdi vi sy an tam ctia Khach hang khéng
chi ding lai & sy an toan vé tai chinh ma con la
stc khoé thé chat.

Cam két dau tu dai han vao thi trusng
Viét Nam:

- Tinh dén cudi nam 2025, téng tai san cla
Sun Life Viét Nam dat 19.358 ty déng, vé&i vén
diéu lé 18.434 ty déng, nam trong top 3 céng ty
bao hiém nhan tho cé quy mé vén I8n nhat thj
trudng. Bang chu y, bién kha nang thanh toan
dat 196%, cao hdon vugt bac so vdéi muc yéu
cu t8i thiéu, cho thay nén tang tai chinh viing
manh va kha nang dap Ung day di cac nghia vu
bao hiém déi vai Khach hang.

- Sun Life tiép tuc khang dinh cam két dau tu
dai han tai Viéet Nam théng qua viéc khéng
nguing tang von diéu lé qua cac nam. Cu thé,
vao thang 5/2025, Sun Life Viét Nam da dugc
Bd Tai chinh chdp thudn ting vén diéu lé tu
17.944 ty dong lén 18.434 ty dong, duy tri vi
tri Top 3 cong ty bao hiém nhan tho cé quy
mo von diéu 1é I8n nhat thi trudng, tinh tdi
cudi ndm 2025.

« Budc sang nam 2026, Sun Life Viét Nam cam
két tiép tuc mang dén nhiéu hon céc giai phap
bao hiém nhan tho, suc khoé, huu tri, tich Ity
va dau tu, nham dap Ung ngay cang toan dién
nhu cau bao vé va tich IGy tai chinh cta Khach
hang.

Cam an quy Khach hang da cho phép chung toi
dudc déng hanh trén hanh trinh hudng tdi su an
toan va thinh vugng vé tai chinh. Thanh céng cta
quy khach Ia thanh tuu I8n nhat cda chung téi, va
su'tin tudng ctia quy Khach hang la tai san quy gia
nhat cla chung toi.

Xin kinh chuc toan thé quy Khach hang suc khoe,
hanh phuc va thanh céng!

Tran trong,

Lay Hoon Tan
Téng Giam Déc Sun Life Viét Nam
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Tinh hinh Vimo -

tai chinh nam 2025

KINH TE Vi MO

Buc tranh vi moé Viét Nam nam 2025 ghi nhan
sy phuc hdi va tang trudng an tugng, véi GDP
cad ndm dat 8,02%, danh dau nam tang téc
hoan thanh ké hoach 5 nam 2021-2025. Tang
trudng kinh té vugt tréi cda Viét Nam la diém
sang trong bdi canh kinh té thé gidi tiép tuc
ddi mat v8i nhiéu bién dong, dic biét la cang
thang thudng mai, chinh sach thué déi Ung cta
My. Day la muc cao nhat trong khu vuc ASEAN
va thuéc nhém tang trudng hang dau thé gidi.
Nén kinh té tang trudng nhd ndi luc manh mé
v8i nhu cau tiéu dung cai thién manh, hoat
déng dau tu ca tu nhan va dau tu céng déu tang
trudng tich cuc. DU gdp nhiéu khé khan bdi cac
chinh sach thué quan déi iing cia My, xuat khau
ndm 2025 van dat ky luc nhd déng luc t nhom
doanh nghiép FDI v&i cac mat hang xuat khau
gia tri cao khéng phai chiu cac s3c thué riéng
|& khac khién muc thué téng hgp thap hon.

Dich vu van la nhém déng gép nhiéu nhat vao
gia tri tdng thém cua nén kinh té&, trén 51,1%.
Theo Cuc Théng ké, gia tri tang thém khu vuc
nay dat 8,62% so vdi nam trudc. Trong khi do,
cong nghiép va xay dung tang 8,95%, gop
43,6% vao gia tri tang thém cua nén kinh té.
Con néng, l[am nghiép va thdy san déng goép
5,3% vao tang trudng.

Tinh chung c& ndm 2025, chi sé IIP da tang
9,23% nhd& nhiéu nganh céng nghiép nang nhu
san xuat phuang tién van tai, san xuat kim loai
tdng trudng manh so véi mudc nén thap cua
nam 2024. Chung t6i ky vong san xuat sé tiép
tuc tang trudng tich cuc trong nhirng thang tdi
nhg khéi lugng céng viéc van doi dao cla cac
nha san xuat.

6 QUYLIEN KET DON V| 2025

Téng kim ngach xuat nhap khau ndm 2025 dat
hon 930 ty USD, tang 18,2% so v@i cung ky.
Hoat déng xuat khau hang hoa nam 2025 tang
17% so v&i cung ky nhd su dan dat caa nhém
hang dién tu cua cac doanh nghiép FDI trong
khi nhom doanh nghiép ndi cé mot nam kinh
doanh kém vdi 8 thang lién ti€p ting trudng
am. My tiép tuc la thi trudng xuat khau I8n
nhat cta Viét Nam bat chap nhiing rao can
thué quan trong ndm 2025. Nhitng sé liéu trén
cho thay tac déng ré rang cda thué quan lén
cac doanh nghiép néi trong khi nhém FDI gan
nhu khéng chiu anh hudng. Vé hoat dong nhap
kh&u, kim ngach nhap khau hang hoa 2025 cua
Viét Nam tang 19,4%, tudng Ung gia tri nhap
kh&u han 455 ty USD. Nhap khau tdng nhanh
hon xudt khau va chu yéu tang nhap tu liéu
san xuat cho thay trién vong tich cuc cua hoat
déng san xuat nhat |a trong giai doan Q4/2025
va nhitng thang dau ndm 2026 khi nhu cau
quéc té bat dau phuc héi va cac don hang mdi
quay trd lai. Tinh chung ca nam 2025, thang du
thuong mai cda Viét Nam dat hon 20 ty USD,
thap han cung ky gan 5 ty USD.

Chi s6 gia tieu dung (CPI) cd ndm 2025 chi tang
3,31%, dam bao dudi muc tiéu cia NHNN (dudi
4,5%). Nhém luang thuc va thuc phadm tang gia
trong nhitng thang cudi ndm do tac déng cua
thién tai da khién lam phat téng thé tang toc.
Ngudc lai, gia x3ng dau én dinh gép phan giam
da tang cua chi s6. Nhin chung ca nam 2025,
gia ca nhitng nhém hang hoa chiém ty trong
I8n trong ré CPI tdng cham trong khi céc chi
phi cho dich vu céng c6 xu hudng tang nhanh
hon. Vi vay, lam phat 18i gan nhu bang lam phat
téng thé trong suét cd nam, phan anh tinh
trang gia ca tdng mang tinh chat lau dai thay vi
chi la su bién déng ngan han, tac déng tiéu cuc
tdi sic mua thyc té cla ngudi tiéu dung.

GDP cuia Viét Nam
nam 2025 dat

02%

muc cao nhat trong khu vuc
ASEAN va thuéc nhom tang
truéng hang dau thé gidi
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THI TRUONG TIEN TE

Trong nam 2025, Ngan Hang Nha Nudc (NHNN)
tiép tuc duy trinh chinh sach tién té ndi léng,
déng thdi Ung phé linh hoat va&i dién bién kinh
té thé gidi va trong nudc dé thuc thi cac chinh
sach tao diéu kién cho doanh nghiép va ngudsi
dan tiép can von tin dung ngan hang, gép phan
thuc day tang trudng va 6n dinh kinh té vi mé.

Mat bang lai suat dugc duy tri 8 muc thap subt
ca ndm 2025. Lai suat thap da kich thich nhu
cau tin dung ctia nén kinh té véi tang trudng
tin dung toan hé théng Ngan hang udc dat 19%
so v8i nam 2024. Tuy nhién, huy déng tién gui
tang trudng cham hon tin dung tusng déi nhiéu
khién cho chénh léch huy déng - cho vay ndi
rong va cac NHTM budc phai tadng lai suat huy
déng dé thu hut thém tién gui vao thsi diém
cuéi ndm. Bén canh doé, NHNN ciing lién tiép
bom thanh khoadn cho hé théng Ngan hang
théng qua kénh OMO dé &n dinh mat bang lai
suat. Chuang téi cho rang, ap luc tang lai suat
trén thi trudng 11a ré rang va xu hudng nay sé
tiép dién trong nam 2026 nhung téc dé tang
khéng dang ngai.

Mat bang lai suat lién ngan hang ndm 2025 bat
tang manh so v8i nam 2024. Trong nam 2025,
céng thdng thusng mai quéc té leo thang, va
tam ly dau ca USD tang manh tai thi trudng noi
dia, gian tiép tao ap luc lén thi trudng ngoai héi
lién ngan hang. Theo dé, NHNN d3 tién hanh

8 QUY LIEN KET DON V| 2025

ban ngoai té ky han cé huy ngang 180 ngay vdi
clung muc gia 26.550 VND/USD ba lan trong
nam 2025 nham kim ham da tdng manh cua
USD, déng thgi dinh hudng lai suat lién ngan
hang |én mat bang cao haon tai thang 12 khi
nang muec lai suat OMO ti 4% Ién ngudng 4,5%.
Ngoai ra, tai thang cudi ndm, NHNN da st dung
nghiép vu hoan déi ngoai té vdi cac t6 chuc tin
dung ky han 14 ngay trong béi canh nhu cau tin
dung cho cac hoat dong san xuat - kinh doanh
phuc héi tich cuc, kéo theo tdng trudng tin
dung ting téc manh & thai diém cudi nam.

Ty gid ha nhiét nhanh chéng trong nhitng thang
cuéi ndm cha yéu nhd Fed cat giam lai suét,
thu hep chénh léch 1ai suat gitta dong VND va
USD. Trén thi trudng ty do, ty gia giam dang
ké trong 2 thang cudi ndm, chénh léch gilta gia
mua va gia ban cling thu hep cho thay nhu cau
USD tu do gidm. Tinh chung cd nam 2025, ty
gia VND/USD tang 3,2%. Ngan hang Nha nudc
da cé téng cdng 3 1an can thiép dé 6n dinh ty
giad bang cach ban USD ky han 180 ngay, c6
huy ngang 8 muc gia 26.550. Nhithg déng thai
can thiép caa NHNN da khién cho ty gia USD/
VND & cac NHTM gidm nhe hoac tang cham lai
sau mdi lan can thiép. Viéc ty gia tang lién tiép
trong 2 ndm gan day cling 1a mét trong nhitng
nguyén nhan quan trong khién dong vén ngoai
tU cac quy ETF rgi khoi thi trudng chiing khoan
Viét Nam. Chung téi ky vong VND sé mét gia
cham hon trong ndm 2026 khi Fed tiép tuc 16
trinh c3t giam lai suat.

Tang trudng tin dung toan hé thong
Ngan hang 2025 udc dat

No

so vai 2024

& % Sun Life



Téng gia tri phat hanh TPDN

trong nam 2025
nghin
ty dong
tang 35% so vai 2024

THI TRUGNG TRAI PHIEU
TRAI PHIEU CHINH PHU (TPCP):

Téng gia tri TPCP phat hanh théng qua dau
thau trong nam 2025 la gan 371.500 ty dong,
tuang duang 74,3% ké hoach ca nam (500.000
ty déng). Trong ndm 2025, bén canh ky han 10
nam vdéi thanh khoadn cao, Kho bac Nha nudc
(KBNN) cling ddy manh phat hanh ky han ngan
han 5 nam. Theo do¢, ky han trung binh gidm
nhe xuéng khoang 9,79 ndm, van trong dam
bado muc tiéu ky han trung binh ctia Chinh phu,
va dap Ung cung Ung nguén vén. Trong dé,
Khéi ngoai mua rong 6.002 ty déng trong ndm
2025, dién ra manh tai Quy 2 va tap trung tai
ky han ngan va vira (5 — 15 ndm). Tuy nhién, khéi
lugng va quy mé giao dich cua nha dau tu ngoai
khiém tén han rat nhiéu so vdi cac ndm trudc
do tai thi trusng TPCP.

Trén thi trudng th cap, gia tri niém yét TPCP
tai thai diém cudi ndm 2025 dat 3.604.262 ty
VND, tang 18% so v&i nam 2024, trong dé giao
dich outright chiém 71% téng gia tri giao dich
toan thj trudng, con lai la giao dich repos.

10 QUY LIEN KET DON V| 2025

Xu hudng tang ddi vdi Igi suat trai phiéu chiém
uu thé chu dao, cu thé, Igi suat da tang khoang
0,57-0,70% trong ca ndm 2025. Tai thdi diém
cudi nam 2025, 1ai suat huy déng trai phiéu cac
ky han 5 ndm, 10 ndm, va 30 ndm lan lugt la
3,15%, 3,82% va 3,98%. Lgi suat thi trudng thu
cap tdng theo da tdng cua Igi suat thi trudng
sd cap. Trén thi trudng thu cép, Igi suat cua
tat ca cac ky han déu tang, trong do Igi suat
cta ky han 5 ndm, 15 ndm va 30 ndm lan lugt
dugc niém yét 8 muc 3,24%, 4,09% va 4,15%.
Xu hudng tang cta Igi sudt TPCP phan anh ap
luc 1&n ty gia héi doai, k& hoach phat hanh trai
phiéu hang ndm caa KBNN va thanh khoan eo
hep trén thj trudng lién ngan hang.

TRAI PHIEU DOANH NGHIEP (TPDN):

Nam 2025, thi trudng TPDN ghi nhan sy phuc
héi tich cuc véi téng gid tri phat hanh tang
35% so vdi ndm trudc, dat 644 nghin ty dong.
Téng du ng TPDN d3 tadng 11% so v&i cudi ndm
2025, danh dau su dao chiéu tich cuc. Mac du
vay téng quy mé thi trudng TPDN van con kha
khiém tén, 8 muc 11% GDP, thap haon dang ké
so v8i muc tiéu 20% GDP cho nam 2025 ma
chinh pha dé ra, cho thay du dia phat trién van
con rat Idn.

Theo hinh thiic phat hanh, trai phiéu phat hanh
riéng lé tiép tuc chiém uu thé v&i 91% téng gia
tri phat hanh. Dang chud y, mac du chi chiém ty
trong khiém tén, phat hanh ra céng chung ghi
nhan muc tdng trudng an tugng 52,4% so vdi
cung ky.

Ngan hang va Bat dong san tiép tuc la hai tru
cot cua thj trudng TPDN, chiém t&i 78% téng
du ng luu hanh tai thsi diém cudi ndm 2025.
Trong d¢, linh vuc ngan hang dan dau véi du
ng dat 685,5 nghin ty déng, tdng manh 27,7%
so vé&i cung ky, phan anh nhu ciu bé sung vén
dé duy tri cac ty & an toan vén va md réng
hoat déng tin dung. D3c biét, linh vuc bat dong
san ghi nhan su phuc héi dang khich 1é vgi du
ng dat 395,1 nghin ty déng, tdng 4,2% so vdi
cung ky, dao chiéu sau 3 ndm suy giam lién tiép
trudc doé do khiang hoang thanh khoan.

Du ng TPDN Iuu hanh tiép tuc tap trung manh
3 ky han ngdn va trung han, trong dé nhém ky
han 1 — 3 ndm chiém ty trong dp ddo. Thanh
khoan trén thi trudng th cdp cling dugc cai
thién dang ké vai gia tri giao dich binh quan
dat 6,1 nghin ty déng mdi ngay, tdng 28% so vdi
nam 2024, gép phan gia tang hiéu qua dinh gia
va tinh minh bach cua thi trusng.

SunLife 11
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Chién lugc dau tu

va phan bo tai san

cuia cac Quy lién két don vi

Chién lugc dau tu cua cdc quy lién két
daon vi la xdy dung nam danh muc tai san
vGSi muc tiéu vé Igi nhuan ky vong khac
nhau, pht hop véi mic d6 chap nhan rai
ro cua tirng nha déu tu:

Tuy vao tinh hinh thi trudng tai chinh trong tung giai
doan, Cong ty Quan ly quy sé& phan bé ting loai tai
san theo han muc dau tu néu trén dé can déi gilta Igi
nhuan va rui ro cho ting danh muc.

TEN QUY

MUC TIEU

CHiINH SACH VA RUI RO DAU TU

PHAN BO TAI SAN

QUY
TANG TRUGONG

T6i da héa téng thu nhap
tU cic khodn dau tu
trung dén dai han

D4u tu vao danh muc dau tu bang Déng
Viét Nam cé tiém nang tang trudng
von cao

Rui ro dau tu: cao

Chiing khodn chua niém yét va chiing khodn niém yét trén san giao dich
ching khoén Viét Nam (t6i thiéu 75%)

Céng cu dau tu cé thu nhap 6n dinh niém yét hodc chua niém yét (bao
gdm trai phiéu chinh phu, trai phiéu doanh nghiép, ching chi tién gui va
tién gui tai cac té chuc tin dung ...) (t8i da 25%)

QyY
TOI UU

T6i da héa téng thu nhap
ts cac khodn dau tu
trung dén dai han

- Pau tu vao danh muc dau tu bang
Dbéng Viét Nam thudc cac linh vuc nén
tang clta nén kinh té&, déng gép chu dao
cho GDP trong dai han:

- Cong nghiép

- Vatliéu

+ Coéng nghé thong tin
+ Hang tiéu dung

Rui ro dau tu: cao

C& phiéu niém yét trén san giao dich ching khoan Viét Nam thudc cac
linh vuc céng nghiép, vat liéu, céng nghé théng tin va hang tiéu dung (téi
thiéu 90%)

Céng cu dau tu cé thu nhap 6n dinh niém yét hodc chua niém yét (bao
gbm trai phiéu chinh phu, tién gi tai cac t6 chuc tin dung ...) (t6i da 10%)

QUY :
DANG CAP

T6i da hda téng thu nhap
tU céc khodn dau tu
trung dén dai han

Dau tu vao danh muc dau tu bang
Péng Viét Nam déi v8i cac doanh
nghiép da dat gidi han sd hitu cda nha
dau tu nudc ngoai

Rui ro dau tu: cao

Cé6 phiéu niém yét trén san giao dich chiing khoan Viét Nam cé tiém ning
tang trudng tét, dap Ung 3 tiéu chi:

+cé gia tri von héa téi thiéu 2.000 ti Déng Viét Nam,

+ gia tri giao dich trung binh hang ngay téi thiéu 10 ty Déng Viét Nam
trong 3 thang gan nhat,

+ ty lé c6 phiéu nha dau tu nudc ngoai con cé thé mua la thap hon 5% va
gia tri khong qua 500 ty Dong Viét Nam.

(t6i thiéu 90%)

Céng cu dau tu cé thu nhap 6n dinh niém yét hodc chua niém yét (bao
gbm trai phiéu chinh phu, tién gui tai cac t6 chuc tin dung ...) (t6i da 10%)

Tao ra sy phéi hdp can
bang gilta thu nhap én
dinh va sy tang trudng
von trung va dai han

Dau tu vao cac danh muc dau tu bang Déng
Viét Nam cé thu nhap 6n dinh, déng thdi
dau tu vao cac tai san co tiém nang tang
trudng vén

Rui ro dau tu: trung binh

Chuing khoan chua niém yét va cac ching khoan niém yét trén san giao dich
ching khoan Viét Nam (35% - 65%)

Céng cu dau tu cé thu nhap én dinh niém yét hodc chua niém yét (bao gébm
trai phiéu chinh pha, trai phiéu doanh nghiép, ching chi tién gui va tién gui
tai cac té chuc tin dung ...) (35% - 65%)

14  QUY LIEN KET DON V| 2025

Tao thu nhap én dinh
song song véi bao toan
von trung va dai han

Pau tu chu yéu vao danh muc dau tu
b&ng Ddng Viét Nam cé thu nhap 8n dinh

Rui ro dau tu: thap

Céng cu dau tu cé thu nhap 6n dinh niém yét hodc chua niém yét (bao gém
trai phi€u chinh pha, trai phiéu doanh nghiép, ching chi tién gui va tién gui
tai cac té chuc tin dung ...) (100%)
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Nam 2025 la nam hoat déng QUY CAN B/Z\NG

P}}an tich két qua ) thu sdu cua cac quy lién két
bau tu cua Quy Lién két Don vi Sfebi UL WA G, Gee g y Cén Bing cé ;

) Quy ' vén dat dugc két qua dau tu ) Gia Tri Tai San Rong/ Dom Vi Quf - Quy Cén Bang
nam 2025 tuong déi tét. A 20.000

rong (NAV) trén mot
19.000

QUY TANG TRUONG Dan vi quy oimuctAng I ——

8,3% trong nam 2025.

Quy Tang Trudng cé sy thay ddi gia tri tai sdn rong (NAV) trén mét Don vi quy & muc ting Trong cung khodng i
12,0%, thap hon so véi VN-Index (ting 40,9%) trong ndm 2025 do anh huéng ciia mét nhém thai gian d6, VN-Index  **°%
nhé cac cé phiéu vén héa I6n nhu Vingroup, Vietjet. Muc tang nay tét hon so vdi tién gii 12 tang 40,9%, tién gti 12 e
thang (trung binh 5 — 7% trong ndm 2025) va trai phiéu chinh pha 30 nam (trung binh 3,6% thang dem lai lai suat Ry
: ; 13.000
trong nam 2025). trung binh 5 — 7%, va iod
trai phi€u Chinhphaky
Gia Tri Tai San Rong/ Don Vi Quy - Quy Tang Trwén CI L W) Wi el han 30 nim c6 I4i suat 10'000
i g i Quy y lang g dl;mg m@t danh muc trung binh 3,6%. H P P D DD DR R
25000 c6 phiéu da dang vdi I U A ARG IFC A I Y
24000 tiém nang phat trién
23.000 dai han. V&i muc tiéu
22000 doé, Quy lya chon c6 PHAN BO TAI SAN VA DANH MUC CUA QUY CAN BANG TAI NGAY 30 THANG 12 NAM 2025
21.000 phiéu cta céac doanh
20000 nghiép hang dau cac : 4 5
19.000 L ) o Phan bo tai san: Cac khoan dau tulén nhat:
nganh cé khad nang
18.000 tang trudng dai han A i3 i A Y
17000 - = : - Tién mét va tién STT KHOANDAU TU TY TRONG
: nhu vat liéu, ban 1&, o i
e o N - gui: 15,8%
s ngan hang, cong nghé, - Trai phiéu doanh 1 Trai phiéu Céng ty C& phan Céng nghé Tai chinh 11,44%
- dau khi. Ay i
\w&% \%Q’{? \w&<° \'»@2) \w@? \Wdﬁo \w"’ﬁo \w@?’ \”&% \WQ’ﬁo \%&% \“9’@ n%hlep;’32,1% neapital 2028
H ¢ @ N ¢ ¢ N > Co phiéu: 51,6% 2 Trai phiéu Céng ty C& phan Tap doan Vingroup 2026 9,21%

Tai san khac: 0,6% ’ .
Trdi phiéu Cong ty Phat trién Bat déng san Van Phu 2027  5,76%

PHAN BO TAI SAN VA DANH MUC CUA QUY TANG TRUGNG TAI NGAY 30 THANG 12 NAM 2025

4 Trai phiéu Céng ty Phat trién B4t déng san Van Phi 2028  5,66%
Phan bé tai san: Cac khoan dau tuIén nhat: 5 Cé phiéu Céng ty C6 phan Dau tu Thé gidi Di déng 41%
o Y o R N ~ 2 2 ~ > N s 0O,
Tién mat va tién g STT KHOANPAU TU TY TRONG 6 C6 phiéu Cong ty Co phan Tap doan Hoa Phat 3,82%
4,3% e L. e j . 7 C4 phiéu Ngan hang TMCP Céng Thuong Viét Nam 372%
C8 phiéu: 94,8% 1 C6 phiéu Coéng ty Co phan Tap doan Hoa Phat 6,91%
Thi < S AT . . L, e 8 C6 phiéu Ngan hang TMCP Ky thuang Viét Nam 3.59%
ai san khac: 0,9% 2 Co phiéu Cong ty C6 phan Bau tu Thé gidi Di dong 6,64%
ey . 9 Cé phiéu Ngan hang TMCP Quéan Dbi 3,56%
3 Co phiéu Ngan hang TMCP Quan Déi 6,56%
e 10 Cé phiéu Céng ty C6 phan FPT 2,47%
4 Co phiéu Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam 6.33%
5 C6 phiéu Ngan hang TMCP Céng Thudng Viét Nam 5,78%
6 Cb phiéu Ngan Hang TMCP Sai Gon Thuang Tin 4,69%
v e o 4.63% Trong ndm 2025, d8i v8i danh muc cé phiéu, Dai v&i danh muc trai phiéu, Quy khéng uu tién
' Quy Iya chon c6 phiéu ctia cac doanh nghiép hang  trai phiéu chinh phd ma tap trung vao trai phiéu
8 Cé phiéu Ngan hang TMCP Phat trién Thanh ph6 HCM  4,16% dau cac nganh cé kha nang tang trudng lau dai  cac doanh nghiép tét, dong tién 6n dinh, Igi turc
Se AR ST I . nhu ban 1&, vat liéu, ngan hang, céng nghé. t6t va muc dé radi ro thap hodc vira phai. Tién gui
9 C6 phiéu Cong ty Co6 phan Dich vu Ky thuat Dau khi 411% chi dugc st dung dé dy trit thanh khoan.
10 Cé phiéu Céng ty Vang bac Da quy Phu Nhuan 3,93%
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QUY BEN VUNG

Quy Bén Viing dat muic tang gia tri tai san rong (NAV) trén mét don vi quy & muc 7,7%, cao hon
so vdi lai suat trung binh cua trai phiéu Chinh pha ky han 30 nam (3,6%) va tién gui 12 thang
v@i lai suat trung binh 5 — 7% trong cung giai doan dau tu nam 2025.

Gia Tri Tai Sdn Rong/ Pon Vi Quy - Quy Bén Virng

15.600

14.800

14.000 ‘_—'—_\’___—_f———f_/-w

13.200

12.400
11600
10.800

10.000
P P H P P PP P P PP
d» ,ﬁt %@ Q@ Q@ G@ &@ ®@ @@
Q Q Q Q Q Q Q Q Q

PHAN BO TAI SAN VA DANH MUC CUA QUY BEN VUNG TAI NGAY 30 THANG 12 NAM 2025

Phan bé tai san: Cac khoan dau tu'16n nhat:
o R RIS STT KHOAN PAU TU TY TRONG

Tién mat va tién gui:

92% 1 Trai phiéu Ngan hang TMCP Nam A 2032 17,57%

Trdi phiéu doanh : i ]

nghiép: 89,0% 2 Trai phiéu Ngan hang TMCP Phét trién Thanh pho 15,61%

Tai san khac: 1,8% HCM 2031
3 Trai phiéu Céng ty C6 phan Tap doan Vingroup 2026 13,90%
4 Trai phiéu Cong ty Phat trién Bat dong san Van Phi 2027  13,67%
5 Tréi phiéu Cong ty C6 phan Transimex 2026 10,2%
6 Trai phiéu Céng ty c6 phan Céng nghé Tai chinh 9.21%

Encapital 2028
Tréi phi€u Cong ty Phat trién Bat dong san Van Phi 2028  4,63%

~N

8 Trai phiéu Céng ty cd phan Céng nghé Tai chinh 4,63%
Encapital 2027

Trong ndm 2025, Quy khéng uu tién trai phiéu chinh pht ma tap trung vao trai phiéu cac doanh
nghiép dau nganh, dong tién én dinh, Igi tuc tét va muic dé rui ro thap hodc vira phai. Ngoai ra,
Quy duy tri mét lugng tién mat va tién gl thap cho thanh khoan cling nhu cac co héi gidi ngan
tiép theo.

QUY TOI UU

Quy Téi Uu cé su thay dai gia tri tai san rong (NAV) trén mot Don vi quy & miic ting 11,9%, thap
hon so véi VN-Index (ting 40,9%) trong nam 2025 do dnh hudng cia mét nhém nhé cac cé
phiéu vén héa I8n nhu Vingroup, Vietjet. Mdc ting nay tot hon so véi tién gui 12 thang (trung
binh 5 — 7% trong nam 2025) va trai phiéu chinh phi 30 nam (trung binh 3,6% trong nam 2025).

Gia Tri Tai San Rong/ Dorn Vi Quy - Quy T6i Uu
18000
17.000
16.000
15.000
14000
13.000
12.000

11.000

»
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PHAN BO TAI SAN VA DANH MUC CUA QUY TOI UU TAI NGAY 30 THANG 12 NAM 2025

Phan bé tai san: Cac khoan dau tu 16n nhat:
Tién mat va STT KHOAN PAUTU TY TRONG

tién gui: 0,6%

C6 phidu:99.2% 1 C6 phiéu Céng ty C6 phan DAau tu Thé gidi Di dong 1,40%

Tai san khac: 0,2% 2 C6 phiéu Coéng ty C6 phan FPT 9.84%
3 C6 phiéu Céng ty C6 phan Tap doan Hoa Phat 9.30%
4 C6 phiéu Céng ty C6 phan Tap doan Masan 8,48%
5 C6 phiéu Céng ty C6 phan Hang khéng Vietjet 7.63%
6 C& phiéu Céng ty C6 phan Sifa Viét Nam 7,09%
7 C6 phiéu Céng ty C6 phéan Tap doan Gelex 4,00%
8 Cé phiéu Céng ty Vang bac D4 quy Phu Nhuan 3.97%
9 C6 phiéu Céng ty C6 phan Gemadept 3,09%

10 C6 phiéu Céng ty C6 phan Tap doan Héa chat Puc Giang  2,00%

Quy tap trung vao xady dung mét danh muc cé phiéu da dang thuéc 4 linh vuc déng gép chu dao
vao GDP trong dai han. V&i muc tiéu dé, Quy lua chon c6 phiéu niém yét ctia cac doanh nghiép
hang dau trong cac nganh Céng nghiép, Vat liéu, Céng nghé va Hang tiéu dung théa man mot
sé tiéu chi vé vén héa, gia tri giao dich trung binh hang ngay va Igi nhuan trong nam gan nhat.
Danh muc ctia quy dudc tai cd cdu hang quy dé ddm bao viéc phan b6 tai san théa man cac tiéu
chi dau tu da dugc dé ra ban dau. Bén canh d6, quy duy tri mdt lugng tién mat va tién gli thap
cho nhu cau thanh khoan.
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QUY DANG CAP

Quy Dang Cap c6 su thay déi gia tri tai san rong (NAV) trén mét Daon vi quy & miic ting 9,3%,
thap hon so véi VN-Index (tdng 40,9%) trong ndm 2025 do anh hudng cia mét nhém nhé cac cé
phiéu vén héa I8n nhu Vingroup, Vietjet. Muc ting nay tot hon so véi tién gui 12 thang (trung
binh 5 — 7% trong nam 2025) va trai phiéu chinh phi 30 nam (trung binh 3,6% trong nam 2025).

Gia Tri Tai San Rong/ Pon Vi Quy - Quy Pang Cap
19,000
18.000
17.000
16,000
15.000
14,000
13.000
12.000
11,000

10.000

0 0 0
O QN e

PHAN BO TAI SAN VA DANH MUC CUA QUY DANG CAP TAI NGAY 30 THANG 12 NAM 2025

Phan bé tai san: Cac khoan dau tu'18n nhat:

Tién matva STT KHOAN PAU TU

tien guri: 0,5% R L )

C8 phiéu: 99,5% 1 Co phiéu Cong ty Co phan Dau tu Thé gidi Di dong 16,58%

Tai san khac: 0,0% 2 C3 phiéu Coéng ty Vang bac Da quy Phu Nhuan 15,99%
3 Cé phiéu Céng ty C6 phan Dau tuNam Long 1,07%
4 Cé phiéu Céng ty C6 phan Cd dién lanh 10,90%
5 Cé phiéu Ngan hang TMCP Ky thuong 777%
6 C& phiéu Ngan hang TMCP Léc Phat 6,94%
7 C3& phiéu Ngan hang TMCP A Chau 6,14%
8 C6 phiéu Ngan hang TMCP Quéan dbi 5,86%

9 Cé phiéu Ngan hang TMCP Phat trién Thanh phé HCM 5,52%

10 Cé phiéu Céng ty C6 phan Xay dung Coteccons 4,51%

Quy tap trung vao xay dung mét danh muc cé phiéu cé tiém nang ting trudng tét théa man
cac tiéu chi vé gia tri von héa, gia tri giao dich trung binh hang ngay va cg ban da dat gidi han
s3 hitu cia nha dau tu nudc ngoai. Danh muc cla quy dudc tai ca cdu hang quy dé dadm bao viéc
phan bé tai sdn théa man cac tiéu chi dau tu da dugc dé ra ban dau. Bén canh dé, quy duy tri
mét lugng tién mat va tién gui thap cho nhu cau thanh khoan.

20 QUY LIEN KET DON V| 2025

 &*SunLife 21




~ Béocdo tinh hinh

Phi bao hiém va tinh hinh
thay déi don vi quy lién
két don vi trong nam 2025

(Pon vi tinh: VND)

211.036.691.219
188.728.881.097
22.307.810.122

(3.781.980.200)

917.459.774

(4.699.439974)

lién két don vi -
bdonvi . 16.608.323.111
PEla e 1.906.200.767
. 2.593.310.390

~ 3.175.853.894

- 13.826.492.817
 5106.465.243

TINH HiNH THAY POI CUA

QUY LIEN KET DON VI TRONG NAM

SO DU DAU NAM (Bon vi tinh: VND)
TEN QUY Sé tién S6 don vi quy Gia ban Gia mua
Quy Tang Trudng 538.889.110.824 26.438.271 20.383 20.383
Quy Can Bang 74.821.236.557 4.470.804 16.736 16.736
Quy Bén Ving 96.722.000.990 7118714 13.587 13.587
Quy Téi Uu 79.151722.896 6.043739 13.096 13.096
Quy Pang Cap 92.477.346.349 6.045.956 15.296 15.296
882.061.417.616 50.117.484 *)
SO PHAT SINH TRONG NAM
TEN QUY S6 tién S6 don vi quy Gia ban Gid mua
Quy Téng Trudng 178.692.066.899 5.010.819 ™) ™
Quy Can Bing 12.151.241.514 327.685 ™ V)
Quy Bén Ving 1.275.624.493 263.326 *) @)
Quy Téi Uu 8.867.699.904 8.381 @) V)
Quy Bing Cap 9.144.512.554 18.564 ™ @)
220.131.145.364 5.628.774
SO DU CUOI NAM
TEN QUY Sé tién S6 don vi quy Gia ban Gia mua
Quy Téng Trudng 717.581.177.723 31.449.090 22.817 22.817
Quy Can Bang 86.972.478.071 4.798.489 18125 18125
Quy Bén Ving 107.997.625.483 7.382.040 14.630 14.630
Quy Téi Uu 88.019.422.800 6.052.120 14.544 14.544
Quy Pang Cap 101.621.858.903 6.064.519 16.757 16.757
1.102.192.562.980 55.746.258 *

(*) Khong ap dung.

(**) S6 dan vi quy tai ngay cudi nam bao gém 21.420.000 dan vi quy ti quy madi thudc s hitu ctia cha
s3 hitu va phan con lai 34.326.258 dan vi qu§ thudc s& hitu ctia cht hgp déng bao hiém (tai ngay dau
nam: 21.420.000 dan vi quy tU quy mdi thudc sé hitu cia chi s hitu va phan con lai 28.697.484 dan
vi quy thudc s& hitu ctia chi hgp déng bao hiém).
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TINH HINH TAI SAN CUA
QUY LIEN KET BDON V]|

(Ban vi tinh: VND)

TAI SAN QUY TANG TRUGNG QUY CAN BANG QUY BEN VUNG QUY TOI UU QUY DANG CAP TONG CONG
Tién 35.316.725.116 3.872.936.462 1.479.124.949 593.096.795 663.411.263 41925.294.585
Danh muc céc khoan dau tu 678.195.243.421 82.564.187.906 104.496.393.848 87.495910.716 101.143.621.195 1.053.895.357.086

Tién gtii ¢6 ky han - 9.900.000.000 8.500.000.000 - - 18.400.000.000

Tréi phiéu doanh nghiép - 27.850.003.050 95.996.393.848 - - 123.846.396.898

Cé phiéu 678.195.243.421 44.814.184.856 - 87.495.910.716 101.143.621.195 911.648.960.188
Tai san khac 4.069.209.186 544.804.281 2.022.106.686 92.500.000 - 6.728.620.153
Téng tai san 717.581.177.723 86.981.928.649 107.997.625.483 88.181.507.511 101.807.032.458 1.102.549.271.824
Téng ng phai tra - 9.450.578 - 162.084.711 185.173.555 356.708.844
Gia tri tai san rong vao ngay 31thang 12 nam 2025 717.581177.723 86.972.478.071 107.997.625.483 88.019.422.800 101.621.858.903 1.102.192.562.980
Gia tri tai san rong vao ngay 31thang 12 nim 2024 538.889.110.824 74.821.236.557 96.722.000.990 79.151.722.896 92.477.346.349 882.061.417.616

i !...
s
4
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THU NHAP VA CHI PHi CUA

QUY LIEN KET DON V|

(*) Phi hoat déng dau tu dp dung trén cg s& téng tai san ctia Quy

TAI SAN QUY TANG TRUGNG QUY CAN BANG QUY BEN VUNG QUY TOI UU QUY DANG CAP TONG CONG
Thu nhap
Phi bao hiém dau tuvao cac quy 183.345.871.324 8.063.163.600 5.600.507.179 491.066.106 709.740.099 198.210.348.308
Thu nhap ti hoat déng dau tu 89.935.740.381 8.224.797.575 9.200.062.690 10.519.622.698 10.995.988.821 128.876.212.165
Tién gt c6 ky han va chiing chi tién gui - 339.232.879 976.662.189 . . 1.315.895.068
Tréi phiéu doanh nghiép s 2.495.403.927 8.223.400.501 - < 10.718.804.428
Cé phiéu 89.935740.381 5.390.160.769 . 10.519.622.698 10.995.988.821 116.841.512.669
Thu nhap khac 1.464.069.915 80.362.080 74.586.630 6.688.273 11.969.644 1.637.676.542
Téng thu nhap 274.745.681.620 16.368.323.255 14.875.156.499 11.017.377.077 11.717.698.564 328.724.237.015
Chi phi
Phi bao hiém ri ro 24.681488.519 1.092.630.878 814.464.866 173.137.304 205.288.699 26.967.010.266
Phi quan Iy hop déng 4.529.971.066 230.664.485 166.718.487 31753763 43965.433 5.003.073.234
Phi chuyén déi quy 1.000.000 - 1.000.000 - - 2.000.000
Phi huy bd hop déng 50.965.002.780 1.203.190.156 1.016.346.507 198.141.577 202.585.219 53.585.266.239
Phi hoat dong dau tu 15.876.152.356 1.690.596.222 1.601.002.146 1746.644.529 2.121.346.659 23.035.741912
Téng chi phi 96.053.614.721 4.217.081.741 3.599.532.006 2.149.677.173 2.573.186.010 108.593.091.651
Chénh léch giita thu nhap va chi phi 178.692.066.899 12.151.241.514 11.275.624.493 8.867.699.904 9.144.512.554 220.131.145.364
Thu nhap chua phan chia chuyén tif ndm trudc sang
Thu nhap phan chia 178.692.066.899 12.151.241.514 11.275.624.493 8.867.699.904 9144.512.554 220.131.145.364
Cho chti hgp déng 178.692.066.899 7.402.985.320 5.019.543.592 185.221.346 378.210.411 191.678.027.568
Cho chui sé& hitu (vé thu nhap cda quy méi) - 4.748.256.194 6.256.080.901 8.682.478.558 8.766.302.143 28.453.117.796

Thu nhap chua phan chia chuyén sang nam sau
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Trién vong
nam 2026

Viét Nam dat muc tiéu nam 2026
dat toc d6 ting trudng
kinh té hai con s0, di ciing
6n dinh vi mo, kiém soat
lam phatvaduy tri can
bang kinh t€ 16n.

28 QUY LIEN KET DON V| 2025

Trién vong
thi trudng

KINH TE Vi MO

Trién vong kinh t& ndm 2026 dudc du bao sé
trd nén phuc tap han do qua trinh phuc héi va
tdng trudng thusng mai toan cau khéng déng
déu. Dy bao téc dd tang trudng sé& chiing lai
vi nén kinh té budc vao giai doan cudi cta chu
ky, trong khi hoat dong thusng mai cling nhu
dau tu tiép tuc chju &nh hudng tiéu cyc tif cang
thdng thuong mai va viéc tai co cau chudi cung
Ung trén pham vi quéc té. Nhin chung, cdc ngan
hang trung uong I8n van thién vé chinh sach ndi
|dng tién té, song tién hanh mét cach can trong,
nham dua |ai suat vé muc trung tinh, vira hd trg
tdng trudng vira kiém soat lam phat.

Viét Nam d3t muc tiéu ndm 2026 dat téc do
tang trudng kinh té hai con s, di cung 6n dinh
vi mo, kiém soat lam phat va duy tri can bang
kinh té I8n. DU phai déi mat v&i nguy cd suy
giam thugng mai thé gidi, Viét Nam van dudc
danh gia cao vé ndng luc chéng chiu nh& xuat
kh&u tap trung vao nhitng linh vuc phu hgp xu
hudng, ndi bat la nganh dién ti hudng Igi tir Al
va md réng thi phan tai My. Dau tu vao ha tang
tiép tuc dugc thuc day véi nhiéu dy an trong
diém day nhanh tién dé, gép phan tich cuc cho
tang trudng ndi dia.

N3m 2026 con 1a dau méc chuyén tiép quan
trong trong ké& hoach phat trién giai doan 2026
— 2030, xac lap cac muc tiéu va dinh hudng mdi
cho kinh té — xa héi; diéu nay mang lai y nghia
I8n cho trién vong trung han. Céc chinh sach
nhat quan nham day manh ting trudng giup
cling ¢b nén kinh té&, bao gdm cai cach thé ché
sau réng, md rong du dia tai khoa va duy tri
chinh sach tién té ndi Idng. Cd s3 phap ly tiép
tuc hoan thién, dau tu cong tang téc trong khi
ng cdng van & muc an toan, tao nén tang thuan
Igi cho céc bién phap kich thich néu can thiét.

Bén canh do, khu vyc nha nudc ngay cang déng
vai tro chi dao théng qua cac chinh sach mdi,
con khu vyc tu nhan dugc ky vong phat huy
tiém nang nhd maéi trudng dau tu cai thién va
ti€p can ngudn luc thuan Igi. Tiéu dung trong
nudc du kién phuc hdi tét nhd san xuat, viéc
lam va thu nhap déu c6 dau hiéu khai sac.

Vé mat ddi ngoai, Viét Nam tiép tuc phat huy
thé manh xuat khau nh& cau truc san xuat hiéu
qua, lién két chudi cung Ung sau réng va thu
hat manh dong vén FDI, tU dé giam tac dong
tiéu cuc cha thusng mai toan cau va xung dot

dia chinh tri. Nhitng yéu té nay tao ra nén tang
bén vitng cho mét trién vong kinh té lac quan
nam 2026, déng thdi ma& ra co héi nhg su dich
chuyén chudi cung Ung toan ciu va xu hudng
giam lai suat.

Chinh sach tién té cua NHNN tiép tuc uu tién
hd trg doanh nghlep va ngu’dl dan bang cach
nang cao kha nang ti€p can von vay, déng thsi
van dam bao chat lugng tin dung.

Ap luc lam phat dy bao cé thé tang trong nam
2026 nhung van trong tam kiém soat nha: (1)
thu nhép cai thién thuc day tiéu dung; (2) gia
dich vu y té, Jgido duc, dién dugc diéu chinh
ting budc dé ngan lam phat ky vong; 3) g|a
thuc pham chi tdng nhe nhg nguon cung 6n
dinh. Gia vat lieu xay dung cé thé ting do
giadi ngan dau tu céng manh va bién déng gia
nang lugng.

THI TRUONG TIEN TE

NHNN sé& diéu hanh chinh sach tién té linh hoat,
thién vé hé trg tang trudng, déng thai dam bao
thanh khoan déi dao cho hé théng ngan hang.
Chinh sach tién té nhiéu kha ndng sé dugc diéu
hanh cha déng, linh hoat va phdi hgp chat ché
vdi chinh sach tai khoa va cac chinh sach vi mé
khac, vifa hé trg tang trudng, vifa gilt 6n dinh
kinh t& vi mé, kiém soat lam phat va bao dam
cac can déi I18n caa nén kinh té.

NHNN dat muc tiéu tang trudng tin dung nam
2026 dy kién dat khoang 15%, déng thgi linh
hoat diéu chinh theo dién bién thuc t& nham
bdo ddm an toan hé théng ngan hang, kiém
soat lam phat va gitr vitng 6n dinh kinh té vi mé.

Mat bang lai suat dugc ky vong sé tang theo
da phat trién kinh té. Lai suat huy déng c6 thé
tang khoang 0,5 — 1% do ap luc thanh khoan va
tadng cudng huy déng vén nhdm thuc déy tang
trudng tin dung. E)ay la xu hudng tang tu mat
bang nén thap cta lai suat huy dong. Ap luc
tdng c6 thé xuat hién nhiéu vao nua cudi nam.
L3i suat cho vay sé di ngang hodc néu cé sé chi
tadng nhe trong bdi canh Chinh pha vu tién duy
tri mat bang 1ai suat thap va thuc hién cac bién
phap hd trg linh vuc san xuat, kinh doanh, Iinh
vuc uu tién, cac dong luc tang trudng cua nén
kinh té theo chu trugng cda Chinh phu.

Ap luc ty gia sé khong bién dong doét bién nhu
giai doan 2024 — 2025, tuy nhién chung toi
cho rang thach thuc van sé tiép dién sang nam
2026 khi kénh can can vang lai, dac biét la cén
can thuong mai hang héa, van tiém &n nhiéu rui
ro. Trén cd sd do, ty gia USD/VND dugc dy bao
cé thé tang khoang 3 - 5% cho ca ndm 2026.
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THI TRUONG TRAI PHIEU

Thi trudng trai phiéu chinh pha

Thi trudng TPCP nam 2026 budc vao giai doan
tadng téc vé khéi lugng phat hanh dé dap ung
nhu cau vén cho ké hoach dau tu céng trung
han 2026 - 2030. Viéc trién khai déng loat
céc siéu dy an ha tang chién lugc — tiéu biéu
v8i nhitng du &n I8n nhu Pudng sat téc dé cao
Bic Nam, San bay Long Thanh giai doan 2 va
hang loat cac du an khac doi hdi mét nguon tai
chinh quy mé 18n va 6n dinh. Diéu nay gitp cho
thi trudng TPCP budc vao mét giai doan phat
hanh s6i déng hon, déng thdi phai déi mat vai
ap luc duy tri thanh khoan va duy tri muc Igi
suat hap dan trudc khéi lugng phat hanh dy
kién van & ngudng I8n.
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Thi trudng trai phiéu doanh nghiép

Thi trudng TPDN dugc ky vong sé tiép tuc
da ma& réng trong nam 2026 nhd nhu cau md3
réng dau tu va tai cd cdu ng vdi nhém nganh
tiép tuc tap trung cha yéu 8 Ngan hang va Bat
déng san. BDong thai, nhdm Ha tang va Nang
lugng dudc ky vong quay trd lai thi trudng. Dai
vd8i Ngan hang, cac té chuc tin dung du kién
tiép tuc ddy manh phat hanh TPDN nhdm bé
sung vén trung va dai han, dap Ung cac chi
tiéu an toan vén va nhu cau tang trudng tin
dung, trong béi canh lai suat huy déng cé xu
hudng tang va ty 1&é Cho vay / Huy déng cuéi
nam 2025 & muc dinh. V3i bat dong san, nhu
cau huy déng vén qua kénh TPDN trong nadm
2026 dudc du bao duy tri 8 muc cao trong béi
canh nguén vén tin dung ngan hang cho Bat
doéng san bi thu hep va ap lyc ddo han hién htu
(v8i khoang 123,7 nghin ty déng trai phiéu dén
han trong ndm 2026). D6i v3i Ha tang va Nang
lugng, nhu cau vén dudc ky vong tang Ién theo
dinh hudng uu tién dau tu phat trién ha tang
chién lugc, tao nén tang cho tang trudng kinh
té va nang luc canh tranh quéc gia.

Lai suat dy kién sé& nhich Ién khoang 0,5 dén
1% so v&i binh quan ndm 2025 do nhu cau dau
tu & ca khéi nha nudc va tu nhan cung vdi ap
luc ddo han cao hon trong nam 2026.

RGi ro v8 ng can tiép tuc dudc theo déi chat
ché, dic biét ddi vdi cdc doanh nghiép bat
déng san va coéng ty cé don bay tai chinh
cao khi mét lugng I8n trai phiéu sé dao han
vao nam 2026. Bén canh d¢, thi trudng ciing
sé ti€p tuc bi tdc dong tu viéc trién khai cac
cai cach phap ly lién quan dén hoat déng phat
hanh, giao dich va kiém soat rai ro trén thi
trudng trai phiéu.

THI TRUONG CO PHIEU

Nam 2026 du kién sé& |a mot ndm tich cuc déi
v8i thi trudng cé phiéu Viéet Nam. Céc yéu té
hd trg bao gdm trién vong kinh té tich cuc, sy
phuc héi cta thu nhap doanh nghiép va téng
trudng dau tu céng. Pang chu y, Viét Nam
dang diing trudc nhiéu co hdi nang hang quan
trong, bao géom kha nang dugc FTSE nang
hang va MSCI xem xét nang hang, tiém nang
tdng muc xép hang tin nhiém quéc gia. Nhitng
yéu té nay, cung vdi cac cai cach thi trudng
vén dang dién ra, cé thé thu hut dang ké dong
von ngoai ti nam 2026 tra di.

Vé dinh gia, VN-Index dang giao dich 8 muc
P/E du phéng ndm 2026 la 11,7 lan, tudng
dudng muc trung binh 5 nam. Tuy nhién, khi
loai trif cac c6 phiéu ngoai |, dic biét 1a nhém
Vingroup, thi trudng dang dugc dinh gia thap
han dang ké so v8i muc trung binh 5 ndm, cho
thay tiém nang tang trudng cua céac cé phiéu
nén tang.

M3c du vay, rui ro chinh trong nam 2026 dén
tl kha ndng tang lai suat, du kién tir 0,5 dén
1%. Trong bdi canh nay, chién lugc dau tu nén
tap trung vao cac cé phiéu cé tang trudng Igi
nhuan ré rang, ROE cai thién, nén tang tai
chinh viing manh va dinh gia hdp dan. Cac
doanh nghiép nha nudc dau nganh, véi dong
tién manh va hiéu qua hoat déng tét, cling
| Iya chon dang can nhic, dic biét khi dugc
hudng Igi ti cac chinh sach thuc day kinh té
nha nudc.
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SSIAM | Cong Ty Quan Ly
Qu¥y Hang bau Viét Nam

Thanh vién cda SSI Securities, CTCP Chiing khoan lau d&i va giau kinh nghiém néi dia nhat
thi truéng Viét Nam

ASIA ASSET MANAGEMENT

"Quy dau tu tot nhat Viét Nam" nam 2012, 2013, 2016

ASla ASSEI Ma"auemem "CEO ciia ndm" n&m 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2020, 2022

"CIO ctia nam" nam 2013, 2014, 2015
"Ra mat quy ciia nam" n3m 2020

THE ASSET

P Al
Az JPO
W iy "Coéng ty quan ly quy ctia nam - Viét Nam" nam 2012, 2014, 2021, 2022,
oo S 2023, 2024, 2025
3 & ) o )
x Tl!‘;\SSQ[ ¥ "Céng ty quan ly quy ctia ndm (Onshore)" nam 2015, 2016, 2017, 2018
IPLE > "Nha cung cap ETF ctia ndm" ndm 2021

S6 liéu tinh dén thang 02/2026

27 422 , 50 THE ASIANINVESTOR
TY VND

Asianinvestor
R \ 5 5 7 A "Céng ty quan ly quy tét nhat Viét Nam" nam 2015, 2016, 2017, 2018
TO NG TAI SAN QUAN LY NHAN SU "Phét trién kinh doanh t&t nhat" ndm 2022

"Giai thudng Thij trudng Quan ly Tai san — Viét Nam" nam 2024

1 14 ALPHA SOUTHEAST ASIA

i - . “Nha quan ly tai san va quy tot nhat" ndm 2020, 2021, 2022, 2023, 2024, 2025
NAM LICH SU PHAT TRIEN QUY DANG HOAT DONG "Nha quan ly quy tét nhat vé bao hiém, nhiém vu ILP va chudng trinh huu tri
tu nhan" vao nam 2020, 2021, 2023, 2024, 2025
"Nha quan ly tai san tét nhat (Quy can bang)" ndm 2021

Southeast Asia . L
"Nén tang truc tuyén va di dong tot nhat (Asset Manager)" nam 2024, 2025
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SAN PHAM BAO HIEM LIEN KET CHUNG

SUN — Vi Nha Minh

Pong hanh bao vé, tich liy hiéu qua
cho tudng lai vithg vang

é% BAO VE VUNG CHAC
B&o vé ngudi tru cot tai 100 tudi trudc rai ro tif vong va t8i 75
tudi trudc rui ro Thuong tat toan bd vinh vién.

Ty déng gia tang bao vé t6i da 250 triéu/lan ma khéng can tham
dinh stc kho&, khéng tang Phi bao hiém cg ban.

ﬁ; TICH LUY HIEU QUA
Tan hudng lai suat ddm bao; va cac khoan thudng vuot troi
khi duy tri dong phi dung ké hoach.
Quét ma dé tham khao

théng tin san phdm
Md& rong bao vé cho cac thanh vién trong gia dinh khi mua

kém céc sdn pham bao hiém khac.

@@ LA CHAN DA THE HE
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SAN PHAM BAO HIEM LIEN KET CHUNG

SUN - Khi Chat

Giai phap tai chinh uu viét
Nang tam bao vé, thiang hoa dau tu

CHU TOAN BAO VE

An tadm trudc cac rdi ro nghiém trong:
td vong, thuong tat toan bé vinh vién, tai nan

Tang trudng tai san hiéu qua vai thdi gian
déng phingan

€$§ NANG TAM DAU TU
LAN TOA GIA TRI

@ Gia tang bado vé nhiing ngudi than yéu hoac
dé 5p cho cong dé .

IR EN SR ER Quét ma dé tham khao

~ - R théng tin san phdm

< DANDAT CO HOI
'& Chu déng lva chon, diéu chinh ké hoach
tich luy va bao vé theo nhu cau
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Cac giai phap
b6 sung bao vé

Gia tang bao vé da tang toan dién cho ban than
va ca gia dinh

Bao hiém — Séng Chat 2.0

Giai phap cham soc suic khée dét pha cho ca gia dinh

Bao hiém — Séng Viing

Bao vé tai chinh trudc rai ro bénh hiém nghéo moi giai doan

Bao hiém — Séng Chéac

Bao vé Hgp ddéng bao hiém trudc rii ro bénh hiém nghéo

Bao hiém - Séng An 2.0

Bao vé tai chinh toan dién trudc cac rui ro tai nan

Bao hiém ban kem - Tu ky
Bao vé tai chinh trudc rui ro tu vong hoac thudng tat
toan bd vinh vién

Bao hiém ban kém - H6 Trg Pong Phi
Bao vé Hgp déng bao hiém trudc rui ro Ti vong hodc Thugng tat
toan bo vinh vién
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TAP DOAN

Sun Life

PUGC THANH LAP

&

PHUC VU
TAlI CANADA

KHACH HANG
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HOAT BONG TAI

THI TRUGNG

1.16

=2

NHAN VIEN®

o

TAI CHINH®

TY PO LA MY

TONG GIA TRI TAI SAN QUAN LY (%)

H Top 100 Céng ty phat trién bén viing
> nhat thé gigi
TU VAN H Thuodng hiéu dugc tin nhiém nhat

M Global100 15 nam lién tiép
H Noi lam viéc tot nhat

XEP HANG SUC MANH TAI CHiNH

Standard & Poor's Moody's

A.M. Best DBRS

AA AA3

A+ AA

LOI NHUAN KINH DOANH

Don vi: triéu Bo la My

2.244
2.1 2155
5058 35 2129

2.004
pm B2 -
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TY SUAT LGOI NHUAN TREN VON

18,2%

cO TUC TREN cO PHIEU PHO THONG

Don vi: b6 la My
3.67
3,00
193
147 154 [ /

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

TYLE TRA CO TUC
47%
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Sun Life

2025 (# SUN LIFE VIET NAM
Business Results

Dan dau bao hiém Huu tri Tu nguyén

- C 2 & E&&
SUN LIFE TOAN CAU
>70% 4.500 >160 cys

i bha v v sy giam sat
. /ﬂ\ A thi phan Ut Ui clia B6 Tai chinh
l I I (/) Téng tai san Thu nhap dau tu nham bao vé
Quy Huu tri dudgc chi tra cho toi da quyén Igi
cac tai khoan huu tri khach hang.

42 1650 717 ‘
TY PO CANADA TY PO CANADA TY PO CANADA v =
Lgi nhuan rong Tai san Doanh sé | 608 TY DO N G . +26%

cd sd quan ly béo hiém Chi tra quyén Igi bao hiém nam 2025 So vdi 2024

2 +9% YoY & +4% YoY & +25% YoY

B NANG LUC TAI CHINH VUNG MANH

SUN LIFE CHAU A c 19.358 mvwNo  wrgraisar

iﬁ E /@\ % é‘ 18.434 TY VND Vén didu lé
836 3,2 10,1 6,7 9 TOP 3 Coéng ty bao hiém nhan tho

tai Viét Nam vé quy méd vén

TRIEU PO TY PO TY PO TY PO
CANADA CANADA CANADA CANADA

Lgi nhuan rong Doanh s6 Doanh sé Ldi nhuan can bién @ 196 (0] Bién kha nang thanh toan

cd sd bdo hiém ca nhan quan ly tai san tU hgp déng
ban mdi

% +19% YoY % +32% YoY % +25% YoY & +12% YoY /I i I 589 TY VND Lgi nhuan gép tir

hoat déng tai chinh
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